ZAKON

O TRZISTU KAPITALA

("Sl. glasnik RS", br. 129/2021)

| OSNOVNE ODREDBE
Cilj i predmet uredivanja
Clan 1
Ovim zakonom ureduju se:

1) davanje dozvole i uslovi za obavljanje delatnosti investicionih drustava, organizatora
trzista, pruzaoca usluga dostave podataka i drugih u€esnika na trzistu kapitala;

2) uslovi za javnu ponudu hartija od vrednosti i uklju¢enje hartija od vrednosti u trgovanje na
regulisanom trzistu;

3) regulisano trziste, multilateralna trgovacka platforma, organizovana trgovacka platforma i
OTC trzista u Republici Srbiji;

4) obelodanjivanje finansijskih i drugih podataka, kao i obaveze izveStavanja izdavalaca,
odnosno javnih drustava u skladu sa ovim zakonom;

5) zabrana prevarnih, manipulativnih i drugih protivzakonitih radnji i ¢injenja u vezi sa
kupovinom ili prodajom finansijskih instrumenata, kao i ostvarivanjem prava glasa u vezi sa
hartijama od vrednosti koje izdaju javna drustva;

6) kliring, saldiranje i registrovanje transakcija finansijskim instrumentima, kao i organizacija i
nadleznosti Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu:
CRHOV);

7) organizacija i nadleznosti Komisije za hartije od vrednosti (u daljem tekstu: Komisija), kao
i saradnja sa drugim nadleznim organima.

Ciljevi ovog zakona su:

1) zastita investitora;

2) obezbedenje pravednog, efikasnog i transparentnog trzista kapitala;
3) smanjenje sistemskog rizika na trzistu kapitala.

Ovaj zakon se primenjuje na:

1) investiciona drustva;

2) organizatore trzista;



3) pruZaoce usluga dostave podataka;

4) strana druStva koja pruzaju investicione usluge ili obavljaju investicione aktivnosti
posredstvom ogranka osnovanog u Republici Srbiji (u daljem tekstu: Republika);

5) kreditne institucije koje su dobile dozvolu u skladu sa zakonom kojim se ureduju banke,
odnosno u skladu sa zakonom kojim se ureduju kreditne institucije.

Investicione usluge i aktivnosti iz ¢lana 2. stav 1. ta€. 2) i 3) ovog zakona u Republici moze
obavljati:

1) investiciono drustvo koje je dobilo dozvolu Komisije u skladu s ovim zakonom;
2) kreditna institucija osnovana u skladu sa zakonom kojim se ureduju banke, odnosno u
skladu sa zakonom kojim se ureduju kreditne institucije, a koja je dobila dozvolu Komisije u

skladu s ovim zakonom;

3) ogranak investicionog drustva iz tre¢e drzave koje je dobilo dozvolu Komisije za pruzanje
investicionih usluga i aktivnosti iz stava 1. ovog ¢lana preko ogranka.

Na kreditne institucije drzava ¢lanica Evropske unije (u daljem tekstu: EU) koje su dobile
dozvolu za rad u skladu sa zakonom koji ureduje obavljanje delatnosti kreditnih institucija i
prudencijalni nadzor nad kreditnim institucijama, prilikom pruzanja jedne ili viSe investicionih
usluga i/ili obavljanja investicionih aktivnosti primenjuju se sledeée odredbe ovog zakona:
1) ¢lan 3. stav 2, ¢lan 157, ¢lan 251. st. 1.i 3. i €l. 166-175. ovog zakona;

2)¢l. 177,179, 180, 181, 185, 186, 187, ¢lan 190. st. 1. i1 6-10. i ¢lan 194. ovog zakona;

3) €lan 198. st. 1-5. i st. 9-12, €lan 199. st. 5-12, &l. 200, 201. i 202. ovog zakona;

4) ¢l. 354, 355, 360, 374, 376, 377, 383, 384, 386, 387, 391, 396. i 397. ovog zakona.

Na kreditne institucije, odnosno banke koje su dobile dozvolu za rad u skladu sa zakonom
kojim se ureduje obavljanje delatnosti kreditnih institucija, odnosno banaka u Republici i
prudencijalni nadzor nad kreditnim institucijama, u vezi sa strukturiranim depozitima
primenjuju se sledece odredbe ovog zakona:

1) ¢lan 157, ¢lan 166. stav 2, ¢lan 167. i ¢lan 169. stav 1. ovog zakona;

2)¢l. 176,177,179, 180, 181, 182, 183, 185, 187, 190. i 194. ovog zakona;

3) ¢l. 354, 355, 360, 374, 376, 377, 383, 384, 386. i 387. ovog zakona.

Na ¢lanove ili u€esnike regulisanih trzista i multilateralnih trgovackih platformi (u daljem
tekstu: MTP) za koje ne postoji obaveza dobijanja dozvole za rad u skladu sa ¢lanom 3. stav
1. ovog zakona, primenjuje se Clan 172. ovog zakona.

Na izuzeta lica iz Clana 3. ovog zakona primenjuju se Cl. 241, 242. i 243. ovog zakona.

Svi viSestrani sistemi finansijskih instrumenata organizuju se ili u skladu sa Glavom VIl ovog

zakona o MTP ili organizovanoj trgovackoj platformi (u daljem tekstu: OTP) ili u skladu sa
odredbama Glave VI ovog zakona o regulisanim trziStima.



Svako investiciono drustvo koje organizovano, stalno, sistemati¢no i u znacajnoj meri trguje
za sopstveni racun prilikom izvrSenja naloga klijenata van regulisanog trzista, MTP-a ili OTP-
a, duzno je da posluje u skladu sa €l. 233, 234, 235, 236. i 237. ovog zakona.
Sve transakcije finansijskim instrumentima iz st. 8. i 9. ovog ¢lana koje nisu zaklju¢ene
posredstvom viSestranih sistema ili sistematskih internalizatora moraju ispunjavati uslove
propisane odredbama Cl. 233, 234, 235, 236. i 237. ovog zakona.
Ukoliko drustvo za upravljanje investicionim fondovima pruza usluge upravljanja portfoliom iz
¢lana 2. stav 1. tatka 2) podtacka (4) ovog zakona klijentima koji nisu investicioni fondovi u
smislu zakona kojim se ureduju investicioni fondovi, drustvo za upravljanje moze pruzati i
usluge investicionog savetovanja iz Clana 2. stav 1. tacka 2) podtacka (5) ovog zakona, kao i
dodatne usluge ¢uvanja i upravljanja finansijskim instrumentima za racun klijenta iz ¢lana 2.
stav 1. tacka 3) podtacka (1) ovog zakona.
Na drustvo za upravljanje iz stava 12. ovog ¢lana shodno se primenjuju odredbe ¢lana 2.
stav 1. ta€. 7) i 12), ¢lana 3. stav 1. ta¢. 2), 3), 5), 6) i 10), ¢lana 166, ¢l. 177, 180, 181, 182,
187.i189. i ¢lana 224. stav 5. ovog zakona.

Pojmovi

Clan 2

Pojedini pojmovi, u smislu ovoga zakona, imaju sledeéa znacenja:
1) investiciono drustvo je pravno lice u €ije redovne aktivnosti ili poslovanje spada
pruzanje jedne ili viSe investicionih usluga tre¢im licima, odnosno profesionalno obavljanje
jedne ili viSe investicionih aktivnosti;

2) investicione usluge i aktivnosti koje se odnose na finansijske instrumente iz tatke 19)
ovog stava su:

(1) prijem i prenos naloga koji se odnose na jedan ili viSe finansijskih
instrumenata;

(2) izvrSenje naloga za racun klijenata;
(3) trgovanje za sopstveni racun;

(4) upravljanje portfoliom;

(5) investiciono savetovanije;

(6) pokroviteljstvo u vezi sa finansijskim instrumentima, odnosno sprovodenje
postupka ponude finansijskih instrumenata sa obavezom otkupa;

(7) sprovodenje postupka ponude finansijskih instrumenata bez obaveze otkupa;
(8) upravljanje MTP-om;
(9) upravljanje OTP-om.

3) dodatne usluge su:



(1) Cuvanje i upravljanje finansijskim instrumentima za racun klijenata (kastodi
usluge) i sa tim povezane usluge, kao $to je administriranje nov€anim sredstvima i
sredstvima obezbedenja, izuzev odrzavanja i vodenja racuna hartija od vrednosti
iz Glave XIV ovog zakona;

(2) odobravanje kredita ili zajmova investitoru radi zakljuCenja transakcije sa
jednim ili viSe finansijskih instrumenata kada je drustvo koje daje kredit ili zajam
uklju€eno u transakciju;

(3) savetovanje u vezi sa strukturom kapitala, poslovnom strategijom i povezanim
pitanjima, kao i savetovanje i usluge u vezi sa spajanjem i kupovinom poslovnih
subjekata;

(4) usluge konverzije stranih valuta u vezi sa pruzanjem investicionih usluga;

(5) istrazivanje i finansijska analiza ili drugi oblici opStih preporuka u vezi sa
transakcijama finansijskim instrumentima;

(6) usluge u vezi sa pokroviteljstvom;

(7) investicione usluge i aktivnosti, kao i dodatne usluge, koje se odnose na osnov
izvedenih finansijskih instrumenata iz tacke 19) podtac. (5), (6), (7) i (10) ovog
stava, kada su povezani sa pruzanjem investicionih ili dodatnih usluga;

4) rac¢un hartija od vrednosti,odnosno racun finansijskih instrumenata je racun na koji
se hartije od vrednosti, odnosno finansijski instrumenti mogu knjiZiti u korist ili na teret;

5) pokrovitelj je investiciono drustvo koje vrsi usluge pokroviteljstva u vezi sa ponudom i
prodajom finansijskih instrumenata uz obavezu otkupa;

6) agent je investiciono drustvo koje vrSi usluge u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih
instrumenata bez obaveze otkupa,;

7) investicioni savet je pruzanje licne preporuke klijentu, bilo na zahtev klijenta ili na
inicijativu investicionog drustva, u pogledu jedne ili vie transakcija u vezi sa finansijskim
instrumentima;

8) izvrSavanje naloga za racun klijenta je delovanje u cilju zaklju€enja ugovora o kupovini
ili prodaji jednog ili viSe finansijskih instrumenata za racun klijenta, uklju€ujuci zaklju€enje
ugovora o prodaji finansijskih instrumenata koje izdaje investiciono drustvo ili kreditna
institucija u trenutku njihovog izdavanja;

9) trgovanje za sopstveni racun, odnosno dilerski posao je trgovanje koris¢enjem

sopstvenog kapitala, odnosno u svoje ime i za svoj racun, a iji je rezultat zakljuCenje
transakcija s jednim ili viSe finansijskih instrumenata;

10) brokerski posao je izvrSavanje naloga za racun klijenta u skladu sa tatkom 8) ovog
stava;

11) market mejker (eng. market maker), odnosno odrzavalac trzista je lice koje stalno
nastupa na finansijskim trzistima kao lice koje je voljno da trguje za sopstveni rac¢un, tako §to
kupuje i prodaje finansijske instrumente koristeci sopstveni vlasnicki kapital, po cenama koje
sam odredi, u okvirima koje svojim aktima utvrdi organizator trzista;



12) upravljanje portfoliom je upravljanje portfolijima koji ukljuCuju jedan ili vise finansijskih
instrumenata, na individualnoj i diskrecionoj osnovi, za svakog klijenta posebno, a na osnovu
ovlaséenja;

13) klijent je svako pravno ili fizi€ko lice kome investiciono drustvo pruza investicione,
odnosno dodatne usluge;

14) profesionalni investitor je klijent koji poseduje dovoljno iskustva, znanja i strucnosti za
samostalno donoSenje odluka o ulaganjima i pravilnu procenu povezanih rizika, i koji
ispunjava uslove iz ¢l. 192. i 193. ovog zakona;
15) mali investitor je Klijent koji ne spada u kategoriju profesionalnog investitora;
16) trziSte rasta malih i srednjih preduzec¢a (u daljem tekstu: trziste rasta MSP) je MTP
koje je registrovano kao rastuce trziste malih i srednjih preduzec¢a u skladu sa ¢lanom 197.
ovog zakona;
17) mala i srednja preduzeca (u daljem tekstu: MSP) su:

(1) u smislu Glave 1V ovog zakona:

- MSP definisana podtackom (2) ove tacke;

- drustva koja na osnovu poslednjih godisnjih ili konsolidovanih finansijskih
izvestaja ispunjavaju najmanje dva od tri sledeéa uslova:

a) prosecan broj zaposlenih tokom poslovne godine je manji od 250;

b) ukupna bilansna aktiva ne prelazi 43.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti
po zvani¢nom srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje Narodna banka
Srbije; i

v) godi$nji neto promet nije ve¢i od 50.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po
zvaniénom srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje Narodna banka Srbije;

(2) za potrebe ostalih odredbi ovog zakona, drustva Cija je prose€na trziSna
kapitalizacija manja od 200.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po zvani¢nom
srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje Narodna banka Srbije, a €ija se
vrednost izraCunava na osnovu vrednosti (ponude/kotacije) sa kraja svake od
poslednje tri kalendarske godine;

18) nalog sa limitom, ili limit nalog oznacava kupovni ili prodajni nalog finansijskog
instrumenta po odredenoj, ogranic¢enoj ceni ili po ceni koja je od nje povoljnija;

19) finansijski instrumenti su:
(1) prenosive hartije od vrednosti;
(2) instrumenti trziSta novca;

(3) jedinice institucija kolektivnog investiranja;



(4) opcije, fju€ersi (terminski ugovori), svopovi, kamatni forvardi
(nestandardizovani kamatni terminski ugovori) i svi drugi ugovori o izvedenim
finansijskim instrumentima koji se odnose na hartije od vrednosti, valute, kamatne
stope, ili prinose, emisione jedinice kao i svi drugi izvedeni finansijski instrumenti,
finansijski indeksi ili finansijske mere koje je moguce namiriti fiziCki ili u novcu;

(5) opcije, fju€ersi, svopovi, forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim
instrumentima koji se odnose na robu i koji:

- moraju biti namireni u novcu, ili

- mogu biti namireni u novcu po izboru jedne od ugovornih strana, osim u slucaju
neizvrSenja obaveza ili drugog razloga za raskid ugovora;

(6) opcije, fjuCersi, svopovi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim
instrumentima koji se odnose na robu i mogu se namiriti fizi€ki, pod uslovom da su
predmet trgovanja na regulisanom trzistu, MTP-u ili OTP-u, izuzev veleprodajnih
energetskih proizvoda kojima se trguje na OTP-u i koji se moraju fizi€¢ki namiriti;

(7) opcije, fjuCersi, svopovi, forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim
instrumentima koji se odnose na robu i mogu se namiriti fizi€ki, ako nisu navedeni
u podtacki (6) ove tacke i nemaju poslovnu namenu, a imaju obelezja drugih
izvedenih finansijskih instrumenata;

(8) izvedeni finansijski instrumenti za prenos kreditnog rizika;
(9) finansijski ugovori za razlike;

(10) opcije, fju€ersi, svopovi, kamatni forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim
finansijskim instrumentima koji se odnose na klimatske varijable, troSkove
prevoza, stope inflacije ili druge sluzbene, ekonomske i statistiCke podatke, a koji
moraju biti namireni u novcu ili mogu biti namireni u novcu po izboru jedne od
ugovornih strana, osim u slu€aju neizvrSenja obaveza ili drugog razloga za raskid
ugovora, kao i drugi ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima koji se
odnose na imovinu, prava, obaveze, indekse i merne jedinice koje nisu navedene
u ovoj tacki, a koji imaju odlike drugih izvedenih finansijskih instrumenata, imajudi
u vidu, izmedu ostalog, da li se njima trguje na regulisanom trzistu, OTP-u ili MTP-
u;

(11) emisione jedinice koje se sastoje od bilo kojih jedinica za koje je utvrdeno da
su u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje sistem trgovanja emisijama
gasova sa efektom staklene baste;

20) ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima na energente razreda C6 su opcije,
fiju€ersi, svopovi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima iz tacke 19)
podtacka (6) ovog stava koji se odnose na ugalj ili naftu, kojima se trguje na OTP-u i koji se
moraju fizi¢ki namiriti;

21) instrumenti trziSta novca su one vrste finansijskih instrumenata kojima se obi¢no trguje
na trziStu novca, kao Sto su trezorski, blagajnicki i komercijalni zapisi i sertifikati o depozitu,
izuzev instrumenata plac¢anja;



22) organizator trzista, odnosno berza su lica koja upravljaju, odnosno vode poslovanje
regulisanog trzista, a koja mogu biti i samo regulisano trziste;

23) visestrani sistem je svaki sistem ili platforma u okviru koje je omoguéeno povezivanje
ponuda za kupovinu i ponuda za prodaju finansijskih instrumenata vise zainteresovanih
trecih strana;

24) sistematski internalizator je investiciono drustvo koje, bez upravljanja viSestranim
sistemom, na organizovan nacin, ucestalo i sistemati¢no i u znac¢ajnom obimu trguje za
sopstveni racun, izvr§avajuéi naloge klijenata van regulisanog trzista, MTP-a ili OTP-a;

25) regulisano trziste je viSestrani sistem kojim upravlja, odnosno €ije poslovanje vodi
organizator trziSta koji unutar sistema spaja ili olak§ava spajanje ponuda za kupovinu i
ponuda za prodaju finansijskih instrumenata viSe zainteresovanih trecih lica u skladu sa
svojim obavezujuéim pravilima, na nacin koji dovodi do zaklju¢enja ugovora u vezi sa
finansijskim instrumentima uklju¢enim u trgovanje prema njegovim pravilima, odnosno
sistemu, a koji ima dozvolu i redovno posluje u skladu sa ovim zakonom (Glava VI);

26) multilateralna trgovacka platforma, odnosno MTP je viSestrani sistem kojim upravlja
investiciono drustvo ili organizator trzista i koji unutar sistema i u skladu sa obavezujuéim
pravilima povezuje ponude za kupovinu i ponude za prodaju finansijskih instrumenata vise
zainteresovanih treéih lica na nacin koji dovodi do zaklju€enja ugovora u skladu sa ovim
zakonom (Glava VIII);

27) organizovana trgovacka platforma, odnosno OTP je viSestrani sistem koji nije
regulisano trziste ili MTP, u okviru kog se povezuju ponude za kupovinu i ponude za prodaju
obveznica, strukturiranih finansijskih proizvoda, emisionih jedinica ili izvedenih finansijskih
instrumenata vide zainteresovanih trecih lica, na nacin koji dovodi do zakljuéenja ugovora u
skladu sa ovim zakonom (Glava VIlI);

28) mesto trgovanja je regulisano trziste, MTP ili OTP;

29) vanberzansko trziste (u daljem tekstu: OTC) je decentralizovani sistem sekundarnog
trgovanja izvan regulisanog trzista, MTP-a i OTP-a koji nema organizatora trzista i koji
podrazumeva direktno pregovaranje izmedu prodavca i kupca finansijskih instrumenata u
cilju zaklju€enja transakcije posredstvom investicionog drustva sa dozvolom u skladu sa
ovim zakonom;

30) OTC vanberzanski ugovor, odnosno OTC izvedeni finansijski instrument je izvedeni
ugovor o finansijskom instrumentu koji se ne izvrSava na regulisanom trzistu;

31) likvidno trziste je:

(1) u smislu ¢lana 233. ovog zakona: trziSte finansijskog instrumenta kojim se
svakodnevno trguje, a koje se ocenjuje u skladu sa sledecim kriterijumima:

- akcije u slobodnoj prodaji (engl. free float);
- prosecni dnevni broj transakcija tim finansijskim instrumentima;

- prosecni dnevni promet za te finansijske instrumente;



(2) za potrebe ostalih odredbi ovog zakona: trziste finansijskog instrumenta ili
vrste finansijskih instrumenata, kada, uzimajuéi u obzir specifi¢ne trziSne strukture
odredenog finansijskog instrumenta ili odredene vrste finansijskih instrumenata,
postoji kontinuirana zainteresovanost kupaca i prodavaca, u skladu sa slede¢im
kriterjjumima:

- prosecna ucestalost i veli€ina transakcija u razli€itim trziSnim uslovima, uzimajuci
u obzir prirodu i poslovni ciklus proizvoda unutar odredene vrste finansijskih
instrumenata;

- broj i vrsta u€esnika na trzistu, uklju€ujuéi odnos ucesnika na trzistu i finansijskih
instrumenata odredenog proizvoda kojima se trguje;

- prosecna veli€ina raspona izmedu cena najbolje ponude i traznje, ako je
dostupna;

32) akcije u slobodnoj prodaji predstavljaju deo akcija javnih drustava kojima se trguje na
regulisanom trzistu, odnosno MTP-u;

33) nadlezni organ je:

(1) Komisija i Narodna banka Srbije u vezi sa Glavom XIV ovog zakona kojim se
ureduju CRHOV i Glavom Xl ovog zakona koja ureduje zastitu malih investitora;

(2) Komisija za potrebe ostalih glava ovog zakona;
(3) organ za delatnosti u vezi sa trziStem kapitala koji imenuje svaka drzava;

34) kreditna institucija je lice koje je dobilo dozvolu u skladu sa odredbama zakona kojim
se ureduju prudencijalna pravila za kreditne institucije, odnosno u Republici kreditna
institucija je lice koje je dobilo dozvolu u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduju
banke, odnosno u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduju kreditne institucije;

35) drustvo za upravljanje je drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom (drustvo za upravljanje UCITS fondom) ili drustvo za upravljanje
alternativnim investicionim fondovima (DZUAIF), u smislu zakona kojima se ureduju
investicioni fondovi;

36) drustvo za upravljanje UCITS fondovima je drustvo za upravljanje u smislu zakona
kojim se ureduju institucije kolektivnog investiranja u prenosive hartije od vrednosti;

37) vezani zastupnik je fizicko ili pravno lice koje, pod punom i bezuslovhom odgovornoscu
jedinog investicionog drustva ili kreditne institucije za &iji raCun nastupa, obavlja sledeée
poslove:

(1) promoviSe, odnosno nudi investicione i/ili dodatne usluge klijentima ili
potencijalnim klijentima;

(2) prima i prenosi naloge klijenata u pogledu investicionih usluga ili finansijskih
instrumenta;

(3) plasira finansijske instrumente; ili



(4) pruza savete klijentima ili potencijalnim klijentima u vezi tih finansijskih
instrumenata ili usluga;

38) ogranak je svako mesto poslovanja koje nije sediSte investicionog drustva, a koje je deo
investicionog drustva, bez statusa pravnog lica, koje pruza investicione usluge i/ili obavlja
investicione aktivnosti, a koje moze pruzati i dodatne usluge za koje je investiciono drustvo
dobilo dozvolu; sva mesta poslovanja jednog investicionog drustva sa sedistem u drugoj
drzavi se smatraju jednim ogrankom u smislu ovog zakona;

39) kvalifikovano ucesce je neposredno ili posredno ucesce u investicionom drustvu,
organizatoru trzista ili CRHOV-u, koje predstavlja najmanje 10% uce&¢a u kapitalu ili pravu
glasa, na nacin predviden ¢l. 81. i 85. ovog zakona, uzimajuéi u obzir uslove o grupisanju
kod izraCunavanija tih prava propisanih odredbama ovog zakona, ili koje omoguéava
ostvarivanje zna€ajnog uticaja na upravljanje tim pravnim licem u kome se poseduje ucesce;

40) mati€éno drustvo je mati¢no pravno lice u smislu zakona kojim se ureduje
racunovodstvo;

41) zavisno drustvo je zavisno pravno lice u smislu zakona kojim se ureduje
racunovodstvo;

42) grupa je grupa u smislu zakona kojim se ureduje raCunovodstvo;
43) bliska povezanost je odnos u kojem su dva ili vide fizi¢kih ili pravnih lica povezana:

(1) uCesScem u vidu posedovanja, neposredno ili putem kontrole, najmanje 20%
prava glasa ili kapitala drustva;

(2) kontrolom, koja oznaava odnos moc¢i mati€nog nad zavisnim drustvom u svim
slu¢ajevima iz zakona kojim se ureduje racunovodstvo ili slican odnos izmedu
fiziCkog ili pravnog lica i nekog drustva, s tim da se svako zavisno drustvo
zavisnog drustva takode smatra zavisnim drustvom mati¢nog drustva koje se
nalazi na ¢elu tih drustava;
(3) stalno, putem odnosa kontrole;
(4) ¢lanovima porodice.

44) ¢lanovi porodice su:
(1) supruznici, odnosno lica koja zive u vanbra¢noj zajednici;

(2) potomci i preci u pravoj liniji neograni¢eno;

(3) srodnici do treceg stepena srodstva, u pobo¢noj liniji, uklju€ujuci i srodstvo po
tazbini;

(4) usvojilac i usvojenici i potomci usvojenika;
(5) staralac i sti¢enici i potomci Sti¢enika;

45) kontrola je odnos izmedu matiCnog i zavisnog drustva u smislu propisa kojima se
ureduje raéunovodstvo;



46) organ uprave je organ, odnosno organi drustva imenovani u skladu sa ovim zakonom ili
zakonom kojim se ureduju privredna drustva, koji je ovlaséen da utvrduje strategije, ciljeve i
opste usmerenje poslovanja tog subjekta, a koji nadzire i prati odluke rukovodilaca,
ukljucujuci i lica koja stvarno upravljaju poslovanjem subjekta. Kod drustava sa
jednodomnim upravljanjem, organi uprave su jedan ili viSe direktora, odnosno odbor
direktora, gde izvrsni direktori imaju rukovodecu funkciju, a neizvrsni direktori imaju
nadzornu funkciju. Kod drustava sa dvodomnim upravljanjem, organi uprave su izvrsni
direktori, odnosno izvrsni odbor i nadzorni odbor, gde izvréni direktori imaju rukovodecu
funkciju, a nadzorni odbor ima nadzornu funkciju;

47) vise rukovodstvo su fiziCka lica koja u investicionom drustvu, organizatoru trzista,
centralnom depozitaru hartija od vrednosti ili drustvu za pruzanje usluga dostave podataka
obavljaju izvrSne funkcije i koja su odgovorna organu uprave za svakodnevno upravljanje tim
subjektom, ukljuéujuci i sprovodenje politika u vezi sa distribucijom usluga i proizvoda
klijentima od strane drustva i zaposlenih;

48) trgovanje za sopstveni racun uparivanjem naloga je transakcija kod koje se
posrednik postavlja izmedu kupca i prodavca na nacin da prilikom izvr§enja transakcije
nikada nije izloZen trziSnom riziku, pri ¢emu se izvrSenje posla za obe strane deSava
istovremeno, a transakcija zaklju€uje po ceni po kojoj posrednik ne ostvaruje ni dobit ni
gubitak, izuzev ranije ugovorene provizije ili naknade za transakciju;

49) algoritamsko trgovanje je trgovanje finansijskim instrumentima u kojem kompjuterski
algoritam automatski odreduje pojedina¢ne parametre naloga, kao $to su odluka da li da se
pokrene postupak izvrSenja naloga, vreme izvrSenja naloga, cena ili koliina naloga ili nain
upravljanja nalogom po prijemu, sa ogranicenom ili bez ljudske intervencije. Algoritamsko
trgovanje ne ukljuuje sisteme koji se koriste isklju€ivo za usmeravanje naloga na jedno ili
viSe mesta trgovanja ili za obradu naloga bez odredivanja parametara trgovanja ili za
potvrdu naloga ili obradu izvrSenih transakcija nakon trgovanja;

50) tehnika visokofrekventnog algoritamskog trgovanja je tehnika algoritamskog
trgovanja koju karakterise:

(1) infrastruktura namenjena tome da se na najmanju moguc¢u meru svedu mrezna
i druga kasnjenja, uklju€ujuéi barem jednu od sledecih algoritamskih mogucnosti
unosa naloga: kolokaciju, Cuvanje datoteka na serveru u neposrednoj blizini ili brz
direktan elektronski pristup;

(2) sistemsko pokretanje postupka davanja, usmeravanije i izvrSavanje naloga bez
ljudske intervencije za pojedinaCne transakcije ili naloge; i

(3) visok broj poruka na dnevnom nivou koji predstavljaju naloge, ponude ili
otkazivanja;

51) direktan elektronski pristup je mehanizam u kome ¢lan, u€esnik ili klijent mesta
trgovanja dozvoljava odredenom licu da koristi svoju identifikacionu oznaku za trgovanje
kako bi to lice moglo elektronskim putem da $alje naloge koji se odnose na finansijski
instrument neposredno na mesto trgovanja, a uklju¢uje mehanizme u kojima lice koristi
infrastrukturu €lana, u€esnika ili klijenta ili bilo koji sistem povezivanja koji ¢lan, u€esnik ili
klijent koristi za prenos naloga (neposredan pristup trziStu), i mehanizme u kojima to lice ne
koristi tu infrastrukturu (sponzorisani pristup);

52) unakrsna prodaja je ponuda investicione usluge zajedno sa drugom uslugom ili
proizvodom u sklopu paketa ili kao uslov za taj isti ugovor ili paket;



53) strukturirani depozit je depozit u smislu zakona kojim se ureduje osiguranje depozita,
kod kojeg se glavnica u celosti placa po dospecu, a kamata ili premija se isplacuje ili podleze
riziku u zavisnosti od formule koja uzima u obzir faktore kao $to su:

(1) indeks ili kombinacija indeksa, isklju€ujuéi depozite sa promenljivom kamatnom

stopom ¢&iji je povrat neposredno povezan sa indeksom kamatne stope poput
Euribora;

(2) finansijski instrument ili kombinacija finansijskih instrumenata;

(3) roba ili kombinacija robe ili druga materijalna ili nematerijalna imovina
nezamenijivog karaktera; ili

(4) devizni kurs ili kombinacija deviznih kurseva;
54) hartije od vrednosti su:
(1) u smislu Glave Xll ovog zakona:
- akcije i druge hartije od vrednosti ekvivalentne akcijama;
- obveznice i drugi oblici sekjuritizovanog duga; ili

- sekjuritizovani dug koji je moguce zameniti za akcije ili druge hartije od vrednosti
ekvivalentne akcijama;

(2) u smislu Glave IV ovog zakona: prenosive hartije od vrednosti iz tacke 55)

ovog stava, uz izuzetak instrumenata trzisSta novca iz tacke 21) ovog stava, €iji je
rok dospeca kraci od 12 meseci;

(3) u smislu Glave Xlll i sistema za saldiranje hartija od vrednosti: finansijski
instrumenti iz tacke 19) ovog stava;

55) prenosive hartije od vrednosti su sve vrste hartija od vrednosti kojima moze da se
trguje na trziStu kapitala, izuzev instrumenata plac¢anja, kao $to su narocito:

(1) akcije drustava i druge hartije od vrednosti ekvivalentne akcijama drustava ili
drugih subjekata, kao i depozitne potvrde koje se odnose na akcije;

(2) obveznice i drugi oblici sekjuritizovanog duga, uklju€ujuci i depozitne potvrde
koje se odnose na te hartije od vrednosti;

(3) sve druge hartije od vrednosti koje daju pravo na sticanje i prodaju takvih
prenosivih hartija od vrednosti, koje se namiruju u novcu, a Ciji se iznos utvrduje
na osnovu prenosivih hartija od vrednosti, valuta, kamatnih stopa ili prinosa, robe,
indeksa ili drugih odredivih vrednosti;

56) vlasnicke hartije od vrednosti su akcije i druge prenosive hartije od vrednosti istovetne
akcijama drustava koje predstavljaju u¢escée u kapitalu, kao i druge vrste prenosivih hartija
od vrednosti koje daju pravo na sticanje navedenih hartija od vrednosti kao posledica njihove
konverzije ili ostvarivanja prava ih tih hartija od vrednosti, pod uslovom da drugospomenute
hartije od vrednosti izdaje izdavalac osnovnih akcija ili lice koje pripada grupi tog izdavaoca;



57) nevlasni¢ke hartije od vrednosti su sve hartije od vrednosti koje nisu viasnic¢ke hartije
od vrednosti;

58) duznicke hartije od vrednosti su obveznice i drugi prenosivi sekjuritizovani instrumenti
duga, izuzimajuci hartije od vrednosti koje su ekvivalenti akcijama drustava ili koje, ukoliko
se konvertuju ili ukoliko se ostvaruju prava koja iz njih proizilaze, daju pravo sticanja akcija ili
hartija od vrednosti ekvivalentnim akcijama;

59) depozitne potvrde su hartije od vrednosti kojima moZe da se trguje na trzistu kapitala i
koje predstavljaju vlasnistvo nad hartijama od vrednosti inostranog izdavaoca, a koje mogu
da se uklju€e u trgovanje na regulisanom trziStu i kojima moze da se trguje nezavisno od
hartija od vrednosti inostranog izdavaoca,

60) povezani instrumenti su sledeci finansijski instrumenti, ukljuujuci one koji nisu
ukljuéeni u trgovanije, kojima se ne trguje na mestu trgovanija ili za koje nije podnet zahtev za
ukljuenje u trgovanje na mesto trgovanja:

(1) ugovori ili prava na upis, sticanje ili otudenje hartija od vrednosti;

(2) izvedeni finansijski instrumenti iz hartija od vrednosti, odnosno finansijski
derivati;

(3) kada su hartije od vrednosti konvertibilni ili zamenijivi duznicki instrumenti,
hartije od vrednosti u kojima se ti konvertibilni ili zamenijivi duzni€ki instrumenti
mogu pretvoriti ili zameniti;

(4) instrumenti koje izdaje ili za koje jemci izdavalac ili garant hartija od vrednosti
Cija ¢e trziSna cena verovatno imati zna€ajan uticaj na cenu hartija od vrednosti, ili
obrnuto;

(5) kada su hartije od vrednosti ekvivalentne akcijama, akcije koje predstavljaju te
hartije od vrednosti i sve druge hartije od vrednosti ekvivalentne tim akcijama.

61) investicioni fond kojim se trguje na berzi (engl. exchange-traded fund, u daljem
tekstu: ETF) je fond €ijom se najmanje jednom investicionom jedinicom ili klasom akcija u
toku dana organizuje trgovanje na najmanje jednom mestu trgovanja i sa najmanje jednim
market mejkerom koji preduzima mere kako bi obezbedio da se cena investicionih jedinica ili
akcija na tom mestu trgovanja ne razlikuje znac¢ajno od neto vrednosti imovine i, kada je
primenjivo, od indikativne neto vrednosti imovine;

62) certifikati su hartije od vrednosti kojima moze da se trguje na trziStu kapitala i koji se u
slu€aju isplate od strane izdavaoca rangiraju iznad akcija, ali ispod neosiguranih obveznica i
drugih sli¢nih instrumenata;

63) strukturirani finansijski proizvodi su hartije od vrednosti koje su namenjene za
sekjuritizaciju i prenos kreditnog rizika povezanog sa fondom finansijskih sredstava koji
zakonitom imaocu hartija od vrednosti daju pravo da redovno prima uplate koji zavise od
toka novca iz finansijskih instrumenata u osnovi;

64) izvedeni finansijski instrumenti, odnosno derivati su finansijski instrumenti iz tacke 55)
podtacka (3) ovog stava, a posebno navedeni u tacki 19) podtac. (4)-(10) ovog stava;



65) izvedeni finansijski instrument kojim se trguje na berzi je finansijski instrument kojim
se trguje na regulisanom trziStu ili na trzistu treé¢e drzave koji se u skladu sa ovim zakonom
smatra ekvivalentnim regulisanom trzistu;

66) robni izvedeni finansijski instrumenti, odnosno robni derivati su finansijski instrumenti
iz taCke 55) podtacka (3) ovog stava koji se odnose na robu ili osnovni instrument iz tacke
19) podtac. (5), (6), (7) i (10) ovog stava;

67) centralna druga ugovorna strana je centralni trziSni ucesnik (engl. central
counterparty, u daljem tekstu: CCP) - pravno lice koje posreduje izmedu ugovornih strana u
ugovorima kojima se trguje na jednom ili viSe finansijskih trziSta, tako da postaje kupac
svakom prodavcu i prodavac svakom kupcu;

68) sistem odobrenih objava, odnosno APA je lice koje je ovlaséeno u skladu sa ovim
zakonom da pruZa usluge objavljivanja izvestaja o trgovanju u ime investicionih drustava;

69) pruzalac konsolidovanih podataka o trgovanju, odnosno CTP je lice koje je
ovlaséeno u skladu sa ovim zakonom da pruza usluge prikupljanja izvestaja o trgovanju
finansijskim instrumentima od regulisanih trzista, MTP, OTP i APA i da ih konsoliduje u
kontinuirane elektronske tokove podataka o ceni i koli€ini u realnom vremenu za svaki
finansijski instrument pojedinacno;

70) ovlaséeni mehanizam izvestavanja, odnosno ARM je lice koje je ovlaséeno u skladu
sa ovim zakonom da pruza usluge dostavljanja izvestaja o pojedinostima transakcija Komisiji
u ime i za rac¢un investicionih drustava;

71) pruzalac usluga dostave podataka je APA, CTP ili ARM;

72) drzava ¢lanica je drzava ¢lanica EU;

73) tre¢a drzava je drzava koja nije drzava ¢lanica u smislu tatke 72) ovog stava;

74) mati€na drzava ¢lanica je:

(1) u slu€aju investicionih drustava:

- ako je investiciono drustvo fizi¢ko lice, drzava ¢lanica u kojoj se nalazi njegovo
sediste;

- ukoliko je investiciono drustvo pravno lice, drzava Clanica u kojoj se nalazi
njegovo registrovano sediste;

- ukoliko investiciono drustvo ne mora prema svom nacionalnom pravu da ima
registrovano sediste, drzava Clanica u kojoj se nalazi mesto iz koga se upravlja
poslovanjem tog drustva i koje je kao takvo odredeno osnivackim aktom, statutom
ili odlukom skupstine, odnosno odlukom ortaka ili komplementara;

(2) u slucaju regulisanog trzista, drzava €lanica u kojoj je registrovano regulisano
trziSte, ili ukoliko prema nacionalnom pravu njegove drzave Clanice ne mora da
ima registrovano sediste, drzava Clanica u kojoj je stvarno sediSte regulisanog
trzista;

(3) za APA, CTP ili ARM:



- ako je APA, CTP ili ARM fizicko lice, drzava €lanica u kojoj se nalazi njegovo
sediste;

- ako je APA, CTP ili ARM pravno lice, drzava ¢lanica u kojoj se nalazi njegovo
registrovano sediste;

- ukoliko APA, CTP ili ARM ne mora prema svom nacionalnom pravu da ima
registrovano sediste, drzava €lanica u kojoj se nalazi mesto iz koga se upravlja
poslovanjem tog drudtva i koje je kao takvo odredeno osnivackim aktom, statutom
ili odlukom skups$tine, odnosno odlukom ortaka ili komplementara;

(4) za izdavaoce:

- za sve izdavaoce hartija od vrednosti osnovanih u EU, koji nisu navedeni u
drugoj alineji ove podtacke, drzava €lanica u kojoj izdavalac ima registrovano
sediSte;

- za sva izdavanja duznickih, odnosno nevlasnickih hartija od vrednosti €ija je
pojedinaéna nominalna vrednost najmanje 1.000 evra, i za sva izdavanja
nevlasni¢kih hartija od vrednosti koja daju pravo sticanja bilo koje prenosive hartije
od vrednosti ili dobijanja gotovog novca kao rezultat konverzije ili ostvarivanja
prava, ukoliko izdavalac nevlasni¢kih hartija od vrednosti nije izdavalac osnovnih
hartija ili subjekt koji pripada grupi tog izdavaoca, drzava ¢lanica u kojoj je sediste
izdavaoca ili u kojoj su hartije od vrednosti ukljucene ili Ce biti ukljuCene u
regulisano trziste ili u kojoj se hartije od vrednosti javno nude, po izboru
izdavaoca, ponudaca ili lica koje trazi uklju¢enje u trgovanje na regulisano trziste.
Isto Ce se primenjivati i na nevlasnicke hartije od vrednosti u valuti koja nije evro,
pod uslovom da minimalna nominalna vrednost bude priblizno jednaka iznosu od
1.000 evra;

- za sve izdavaoce hartija od vrednosti, koji su osnovani u tre¢oj drzavi, a koji nisu
navedeni u drugoj alineji ove podtacke, drzava €lanica u kojoj ¢e hartije od
vrednosti biti ponudene javnosti prvi put, ili gde je podnesen prvi zahtev za
uklju€enje u trgovanje na regulisano trziste, po izboru izdavaoca, ponudaca ili lica
koje zahteva ukljuenje, pod uslovom naknadnog izbora izdavalaca osnovanih u
treCoj drzavi, u sledec¢im slucajevima:

a) ukoliko mati¢na drzava €lanica nije utvrdena izborom izdavalaca;

b) za izdavaoca Cije hartije od vrednosti nisu viSe uklju¢ene u trgovanje na
regulisanom trzidtu u njegovoj mati¢noj drzavi €lanici kao $to je definisano u prvoj i
drugoj alineji ove podtacke, nego su ukljueni u trgovanje u jednoj ili vise drzava
¢lanica, ona nova mati¢na drzava ¢lanica koju izdavalac moze izabrati medu
drzavama C€lanicama u kojima su njegove hartije od vrednosti ukljucene u
trgovanje na regulisanom trzistu i, kada je to primenijivo, drzave Clanice u kojoj
izdavalac ima sediSte;

(5) za centralne depozitare hartija od vrednosti, drzava ¢lanica u kojoj je centralni
depozitar osnovan;

75) drzava ¢lanica domacin je:



(1) za investiciona drustva ili regulisana trziSta: drzava Clanica koja nije mati¢na
drzava Clanica u kojoj investiciono drustvo ima zavisno drustvo ili pruza
investicione usluge i/ili obavlja investicione aktivnosti, ili drzava ¢€lanica u kojoj
regulisano trzidte pruza odgovarajuée sisteme, kako bi udaljenim €lanovima ili
ucesnicima osnovanim u toj drzavi €lanici, omogucio pristup trgovanju u njegovom
sistemu;

(2) za javne ponude hartija od vrednosti ili uklju¢enja u trgovanje na regulisano
trziSte: drzava €lanica u kojoj su hartije od vrednosti javno ponudene ili u kojoj je
zatrazeno ukljuenje u trgovanje na regulisano trziste, kada se razlikuje od
matié¢ne drzave ¢&lanice;

(3) za centralne depozitare hartija od vrednosti, drzava ¢lanica koja nije mati¢na
drzava €lanica, u kojoj centralni depozitar hartija od vrednosti ima ogranak ili
pruza usluge centralnog depozitara hartija od vrednosti;

76) drustvo iz tre¢e drzave je drustvo koje bi bilo kreditna institucija koja pruza investicione
usluge ili obavlja investicione aktivnosti ili investiciono drustvo, da se mesto iz koga se
upravlja poslovanjem tog drustva i koje je kao takvo odredeno osnivackim aktom, statutom ili
odlukom skupstine, odnosno odlukom ortaka ili komplementara ili registrovano sediste nalazi
u EU;

77) energetski proizvod na veliko je veleprodajni energetski proizvod u skladu sa zakonom
kojim se ureduje prodaja energetskih proizvoda na veliko;

78) poljoprivredni robni derivati su izvedeni ugovori koji se odnose na proizvode
navedene u zakonu kojim se ureduju poljoprivredni proizvodi;

79) izdavalac drzavne hartije od vrednosti je jedan od sledecih subjekata koji izdaju
duznicke instrumente:

(1) Republika i drugi subjekti koji u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug
mogu izdavati drzavne hartije od vrednosti;

(2) EU ili drzava Clanica, uklju€ujuci vladine institucije, agencije ili pravna lica
posebne namene drzave Clanice;

(3) u slu€aju federalne drzave Clanice, ¢lan federacije;
(4) pravna lica posebne namene za nekoliko drzava €lanica ili Republiku;
(5) drzave koje nisu Clanice EU, drzavni organi, centralne banke;

(6) medunarodne i nadnacionalne institucije, kao $to su Medunarodni monetarni
fond, Medunarodna banka za obnovu i razvoj, Medunarodna finansijska
korporacija, kao i ostale ¢lanice Grupacije Svetske banke, Evropska centralna
banka, Evropska investiciona banka, Evropska banka za obnovu i razvoj i ostale
slicne medunarodne organizacije; ili

(7) medunarodna finansijska institucija koju su osnovale dve ili viSe drzava
Clanica, a koja ima za cilj osiguranje finansiranja i pruzanje finansijske pomoci
svojim ¢lanovima kojima prete ozbiljne finansijske poteskoce ili koje kroz njih
prolaze;



80) drzavne duzni¢ke hartije od vrednosti su duznicki instrumenti koje izdaje izdavalac
drzavnih hartija od vrednosti;

81) trajni nosac¢ podataka je sredstvo koje:

(1) omogucava klijentu uvanje podataka koji su njemu li€no upuceni tako da mu
budu lako dostupni za buduéu upotrebu u periodu koji odgovara svrsi Cuvanja tih
podataka; i

(2) omogucava neizmenjenu reprodukciju tako sacuvanih podataka;

82) centralni depozitar hartija od vrednosti je pravno lice koje upravlja sistemom za
saldiranje hartija od vrednosti, a na koji se primenjuju propisi EU kojima se ureduju centralni
depozitari hartija od vrednosti;

83) ponuda za zakljuéenje ugovora je izjava volje jednog ¢lana ili u¢esnika upucena
drugom €lanu ili u€esniku u sistemu trgovanja o postojanju interesa za trgovanje, koja sadrZi
sve informacije potrebne za zakljuéenje ugovora o trgovanju;

84) referentna vrednost je svaka stopa, indeks ili brojka dostupna javnosti ili objavljena
koja se periodi¢no ili redovno utvrduje primenom formule na sledece vrednosti ili na osnovu
njih: vrednost jedne ili viSe vrsta osnovne imovine ili cena, uklju€ujuci i procenjene cene,
stvarne ili procenjene kamatne stope ili druge vrednosti ili ankete, s obzirom na koju se
utvrduje iznos koji je potrebno platiti za neki finansijski instrument ili vrednost finansijskog
instrumenta;

85) ugovor o interoperabilnosti je ugovor izmedu dve ili viSe CCP-a koji uklju€uje
medusistemsko izvrSenje transakcija;

86) finansijska institucija trece drzave je subjekt sa sediStem u trecoj drzavi koji je
ovladéen, odnosno ima dozvolu u skladu sa pravom te tre¢e drzave da vrSi bilo koju od
usluga ili aktivhosti navedenih u ovom zakonu, zakonima kojima se ureduje poslovanje
kreditnih institucija, druStava za osiguranje i reosiguranje, institucija kolektivnog investiranja
u prenosive hartije od vrednosti, drustava za upravljanje alternativnim investicionim
fondovima i drustava za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima (u smislu zakona koji
ureduje dobrovoljne penzijske fondove i penzijske planove);

87) finansijska institucija, u smislu Glave Xl ovog zakona, je finansijska institucija
definisana zakonom kojim se ureduje obavljanje delatnosti kreditnih institucija i prudencijalni
nadzor nad kreditnim institucijama, odnosno zakonom kojim se ureduju banke;

88) fragmentacija likvidnosti je situacija u kojoj:

(1) u€esnici na mestu trgovanja ne mogu zakljuciti transakciju sa jednim ili viSe
uCesnika na tom mestu trgovanja, zbog nepostojanja sporazuma o kliringu kojima
svi u€esnici imaju pristup; ili

(2) ¢lan kliringa ili njegovi klijenti bi bili primorani da drZe svoje pozicije u
finansijskom instrumentu u viSe od jednog CCP-a, $to ograni¢ava mogucénost
netiranja finansijskih izloZzenosti;

89) kompresija portfolija je usluga smanjenja rizika pri kojoj dve ili viSe ugovornih strana u
potpunosti ili delimicno likvidiraju neke ili sve izvedene finansijske instrumente za koje



predlazu ukljuenje u kompresiju portfolija i likvidirane finansijske instrumente zamenjuju
drugim izvedenim finansijskim instrumentom, €ija je ukupna nominalna vrednost niza od
ukupne nominalne vrednosti likvidiranih izvedenih finansijskih instrumenata;
90) zamena za fizicko sredstvo je razmena koja ukljuuje ugovor o izvedenom
finansijskom instrumentu ili drugom finansijskom instrumentu, a koja je uslovljena
istovremenim izvrSenjem ekvivalentne koli€¢ine osnovnog fizitkog sredstva;
91) paketni nalog je nalog za koji je cena formulisana kao jedna jedinica:

(1) za namene izvrSavanja zamene za fiziCko sredstvo; ili

(2) za dva ili viSe finansijskih instrumenata radi izvrSavanja paketne transakcije;
92) paketna transakcija je:

(1) zamena za fizi€ko sredstvo; ili

(2) transakcija koja uklju€uje izvrSenje dve ili viSe sloZenih transakcija finansijskim
instrumentima i ispunjava sve navedene kriterijjume:

- transakcija se izvrSava izmedu dve ili vise ugovornih strana;

- svaki element transakcije povlaci za sobom znacajan ekonomski ili finansijski
rizik povezan sa svim ostalim elementima;

- sprovodenje svakog elementa je istovremeno sa implementacijom svih ostalih
elemenata i njima je takode uslovljena;

93) prihvaéene trziSne prakse su odredene trziSne prakse koje Komisija prihvata u skladu
sa Clanom 277. ovog zakona;

94) lice je fiziCko ili pravno lice;

95) roba je svaka roba zamenljive prirode koja moze da se isporudi, uklju€ujuéi metale i
njihove rude i legure, poljoprivredne proizvode i izvore energije;

96) promptni ugovor za robu je ugovor o prodaji robe kojom se trguje na spot trzistu, a
koja se isporucCuje odmah nakon $to je izvrSeno saldiranje transakcije, i ugovor o prodaji
robe koja nije finansijski instrument, uklju€ujuci terminski ugovor koji se namiruje fizi¢ki;

97) spot trziste je trZiSte robe na kome se roba prodaje za novac i odmah isporu€uje nakon
Sto je transakcija saldirana, te druga trzista na kojima se ne trguje finansijskim
instrumentima, kao Sto su terminska robno-berzanska trzista;

98) program otkupa je trgovanje sopstvenim akcijama javnog akcionarskog drustva koje
ispunjava uslove za sticanje sopstvenih akcija propisane zakonom kojim se ureduje
poslovanje privrednih drustava, u slu€aju kada se sticanje vrsi na regulisanom trzistu ili MTP,
a ne putem ponude za otkup svim akcionarima;

99) izdavalac je domace ili strano pravno lice privatnog ili javnog prava, koje izdaje ili
predlaze izdavanje finansijskih instrumenata, a ukoliko se radi o depozitnim potvrdama,



izdavaocem se smatra lice koje izdaje hartije od vrednosti koje predstavljaju te depozitne
potvrde;

100) izdavalac je javno drustvo ukoliko ispunjava bar jedan od sledecih uslova:

(1) uspesno je izvrsio javnu ponudu hartija od vrednosti u skladu sa prospektom
Cije je objavljivanje odobrila Komisija,

(2) Cije su hartije od vrednosti uklju¢ene u trgovanje na regulisanom trzistu,
odnosno MTP i OTP u Repubilici;

101) izdavalac iz trec¢e drzave je izdavalac sa sedistem u trecoj drzavi;

102) nacionalni regulatorni organ za emisione jedinice je nacionalni regulator u skladu
sa zakonom kojim se ureduje prodaja energetskih proizvoda na veliko;

103) evidencije o prenosu podataka su evidencije definisane zakonom kojim se ureduje
obrada podataka o licnosti i zastita privatnosti u sektoru elektronskih komunikacija;

104) lice koje profesionalno dogovara ili izvr§ava transakcije je lice koje se
profesionalno bavi primanjem i prenosom naloga za finansijske instrumente ili izvr§enjem
transakcija finansijskim instrumentima;

105) sticanje vlasnistva ispod kontrolnog praga znaci sticanje hartija od vrednosti
drustva, koje ne rezultira zakonskom obavezom objavljivanja ponude za preuzimanje u
odnosu na to drustvo;

106) u€esnik na trzisStu koji objavljuje informacije je lice obuhvaceno kategorijama iz
Clana 275. st. 1.i 2. ovog zakona, i koje obelodanjuje informacije u okviru istrazivanja trzista;

107) informacije kojima se preporucuje ili predlaze strategija ulaganja su informacije
koje je pripremio:

(1) nezavisni analiti€ar, investiciono drustvo, kreditna institucija, svako drugo lice
Cija se poslovna delatnost sastoji od pripreme preporuka ili fizi€ko lice koje za njih
radi na osnovu ugovora o radu ili na neki drugi nacin, koje direktno ili indirektno
daje odredene preporuke za ulaganje u vezi sa finansijskim instrumentom,
odnosno izdavaocem;

(2) lice koje nije lice iz podtacke (1) ove tacke i koje direktno preporucuje
odredenu investicionu odluku o ulaganju u vezi sa finansijskim instrumentom;

108) investiciona preporuka je istraZivanje ili druga informacija namenjena javnosti u
smislu Glave XIl ovog zakona kojom se izri€ito ili precutno preporucuije ili predlaZe strategija
ulaganja u vezi sa jednim ili viSe finansijskih instrumenata, odnosno izdavalaca, uklju€ujuéi
svako misljenje o trenutnoj ili buduéoj vrednosti i ceni tih instrumenata namenjenih za
distribuiranje ili javnosti;

109) znacéajna distribucija je inicijalna ili sekundarna ponuda hartija od vrednosti koja se
razlikuje od uobiCajenog trgovanja kako u pogledu iznosa vrednosti ponudenih hartija od
vrednosti tako i u pogledu primenjene metode prodaje;



110) stabilizacija je kupovina ili ponuda za kupovinu hartija od vrednosti ili transakcija
ekvivalentnim povezanim instrumentima koju sprovodi kreditna institucija ili investiciono
drustvo u kontekstu znacajne distribucije tih hartija od vrednosti iskljuivo za potrebe
odrzavanja trziSne cene tih hartija od vrednosti tokom unapred odredenog perioda zbog
pritiska na prodaju tih hartija od vrednosti;

111) javna ponuda hartija od vrednosti je svako obavestenje dato u bilo kom obliku i
putem bilo kog sredstva, a koje daje dovoljno podataka o uslovima ponude i o hartijama od
vrednosti iz ponude tako da se investitoru omoguéi donoSenje odluke o kupovini ili upisu
ovih hartija od vrednosti, a javhom ponudom se smatra i ponuda i prodaja hartija od
vrednosti preko posrednika na trzistu;

112) kvalifikovani investitori su, u smislu Glave IV ovog zakona, lica ili subjekti navedeni u
¢lanu 192. stav 1. tag. 1)-4) ovog zakona, i lica ili subjekti koji se na sopstveni zahtev,
tretiraju kao profesionalni investitori u skladu sa ¢lanom 193. ovog zakona, ili su priznati kao
odredeni profesionalni investitori u skladu sa ¢lanom 194. ovog zakona, ukoliko nisu
zakljugili ugovor o statusu malog investitora u skladu sa ¢lanom 192. stav 5. ovog zakona.
Radi primene prve re€enice ove tacke, investiciona drustva i kreditne institucije ¢e na zahtev
izdavaoca saopstiti kategorizaciju svojih klijenata izdavaocu, a u skladu sa zakonom koji
ureduje zastitu podataka;

113) lice koje upucuje ponudu ili ponudac je pravno ili fiziCko lice koje upucuje javnu
ponudu hartija od vrednosti ili drugih finansijskih instrumenata;

114) oglasavanje je, u smislu Glave IV ovog zakona, objava koja ima sledece karakteristike:

(1) povezana je sa odredenom javnom ponudom hartija od vrednosti ili
uklju€enjem hartija od vrednosti u trgovanje na regulisano trziste, i

(2) cilj joj je izri¢ito promovisanje moguéeg upisa ili sticanja hartija od vrednosti;

115) propisani podaci, u smislu Glave 1V ovog zakona, su svi podaci koje izdavalac ili bilo
koje drugo lice koje podnosi zahtev za ukljucivanje hartija od vrednosti na regulisano trziste
bez saglasnosti izdavaoca, mora da obelodani javnosti u skladu sa ovim zakonom i aktima
donetim na osnovu ovog zakona;

116) institucija za kolektivno investiranje koja nije zatvorenog tipa u smislu Glave llI
ovog zakona je investicioni fond koji ima sledece karakteristike:

(1) prikuplja kapital od brojnih investitora s namerom da ga ulaze u skladu s
utvrdenom politikom ulaganja u korist tih investitora, i

(2) njegove se jedinice, na zahtev imalaca, otkupljuju ili isplac¢uju, posredno ili
neposredno, iz njegove imovine;

117) jedinice institucija kolektivnog investiranja, u smislu Glave IV ovog zakona, su
slobodno prenosivi dematerijalizovani finansijski instrumenti koje izdaje institucija
kolektivnog investiranja, a na osnovu kojih imaoci jedinica sti¢u pravo na srazmerni
obracunski udeo u ukupnoj neto imovini u toj instituciji kolektivnog investiranja;

118) osnovni prospekt je prospekt koji je u skladu sa ¢lanom 42. ovog zakona i, po izboru
izdavaoca, konacni uslovi ponude;



119) radni dani su radni dani Komisije, osim subote, nedelje i drzavnih praznika, u skladu
sa zakonima kojim se ureduju radni odnosi, odnosno drzavni i drugi praznici;

120) period ponude je period tokom koga potencijalni investitori mogu kupiti ili upisati
predmetne hartije od vrednosti;

121) prodaja na kratko (engl. short selling) u vezi sa akcijom ili duzni¢kim instrumentom je
svaka prodaja akcije ili duznickog instrumenta koju prodavac u trenutku zakljucivanja
kupoprodajnog ugovora ne poseduje, ukljuCujuci prodaju gde prodavac akcije ili instrumente
duga u trenutku zaklju¢enja ugovora o prodaji pozajmljuje ili dogovara pozajmljivanje akcije
ili duzni¢kog instrumenta za isporuku po saldiranju/poravnanju, §to ne ukljucuje:

(1) prodaju od strane jedne ili druge strane prema ugovoru o otkupu (u okviru repo
ugovora), pri Eemu se jedna strana obavezala da ¢e prodati hartije od vrednosti po
odredenoj ceni, a druga strana se obavezala da ¢e joj nazad prodati hartije od
vrednosti na buduci datum, po drugoj odredenoj ceni;

(2) prenos hartija od vrednosti na oshovu sporazuma o pozajmljivanju hartija od
vrednosti; ili

(3) zaklju€ivanje standardizovanog terminskog ili drugog izvedenog ugovora kojim
se dogovara da ¢e se hartije od vrednosti prodati po odredenoj ceni, na bududi
datum;

122) kreditni derivat na osnovu nastupanja statusa neispunjavanja obaveza (engl.
credit default swap, u daljem tekstu: CDS derivat) je vrsta kreditnog derivata kojim se
pruzalac kreditne zastite obavezuje da ¢e korisniku te zastite izmiriti gubitak u slu¢aju
neizmirenja obaveza duznika ili nekog drugog ugovorenog kreditnog dogadaja, za $ta mu
korisnik kreditne zastite placa odgovarajucu naknadu;

123) subjekt nadzora je fiziCko ili pravno lice kojem je Komisija dala dozvolu za pruzanje
usluge ili obavljanje aktivnosti i svako drugo lice koje pruza usluge ili obavlja aktivnosti
propisane ovim zakonom i ostalim zakonima za &iju primenu je nadlezna Komisija;

124) posrednik na trzistu je pravno lice koje u skladu sa Glavom X vr3i prijem i prenos
naloga i obavlja usluge investicionog savetovanja u vezi sa prenosivim hartijama od
vrednosti i jedinicama institucija kolektivnog investiranja;

125) finansijski posrednik je lice koje u skladu sa ovim zakonom distribuira hartije od
vrednosti koje samo izdaje ili koje izdaje drugo lice;

126) kliring je postupak obrade naloga za prenos u sistemu za saldiranje, ukljuCujuéi
utvrdivanje medusobnih obaveza kupca i prodavca finansijskih instrumenata, u skladu sa
pravilima tog sistema koji moze ukljuciti netiranje po osnovu tih naloga, u svrhu razmene
finansijskih instrumenata i novca,

127) saldiranje (poravnanje) je realizacija transakcije kroz zavrni prenos finansijskih
instrumenata i/ili nov€anih sredstava izmedu kupca i prodavca, odnosno izmirenje obaveze
prenosa finansijskih instrumenata/izmirenje nov€ane obaveze, odnosno namirenje
potrazivanja izmedu uCesnika u sistemu za saldiranje na osnovu naloga za prenos;



128) rejting agencija je ovlaS¢eno pravno lice koje daje misljenje o buducoj sposobnosti
izdavaoca, odnosno duznika da blagovremeno i u potpunosti izmiri svoje finansijske
obaveze, a na osnovu unapred utvrdenog i jasno odredenog sistema rangiranja;

129) zakoniti imalac finansijskog instrumenta je lice iz ¢lana 5. ovog zakona;
130) akcionar je fiziCko ili pravno lice koje posredno ili neposredno poseduje:
(1) akcije izdavaoca u svoje ime i za svoj racun;
(2) akcije izdavaoca u svoje ime, a za racun drugog fizi¢kog ili pravnog lica;

(3) depozitne potvrde, pri Eemu se lice koje poseduje te potvrde smatra
akcionarem u odnosu na akcije predstavljene tim depozitnim potvrdama;

131) stvarni, odnosno posredni vlasnik je lice koje i kada nije zakoniti imalac finansijskog
instrumenta, a uZiva prednosti viasnistva nad tim finansijskim instrumentom u celosti ili
delimiéno, uklju€uju¢i moguénost uticanja na glasanje, raspolaganje finansijskim
instrumentom ili uzivanje ekonomskih prednosti viasnis$tva nad tim finansijskim
instrumentom;

132) ponavljajuée izdavanje hartija od vrednosti je izdavanje hartija od vrednosti u
tranSama ili u najmanje dva izdavanja hartija od vrednosti iste vrste, odnosno klase u
periodu od 12 meseci;

133) program ponude je plan koji dopusta ponavljaju¢e izdavanje duzni¢kih hartija od
vrednosti, uklju€ujuci i varante u bilo kojem obliku, sli¢ne vrste, odnosno klase, kroz odredeni
vremenski period;

134) elektronska sredstva su sredstva elektronske opreme za obradu (uklju€ujuci digitalnu
kompresiju), Cuvanje i prenos podataka, koristeci zi¢ne, radio i opticke tehnologije ili druga
elektromagnetna sredstva;

135) pravne posledice osude su dogadaj ili okolnost u vezi sa pravnim ili fizi€kim licem
koje su u suprotnosti sa odredbama ovog zakona, drugog zakona i akata donetih na osnovu
tih zakona i koje se odnose na lice koje podnosi zahtev za dobijanje dozvole ili ve¢ ima
dozvolu, odnosno saglasnost Komisije u skladu sa odredbama ovog zakona, a takvo lice je
ili se na njega primenjuje:

(1) pravnosnazno osudivano za krivi€na dela protiv radnih odnosa, privrede,
imovine, pravosuda, pranja novca, finansiranje terorizma, javnog reda, pravnog
saobracaja i sluzbene duznosti ili za kriviCna dela utvrdena ovim zakonom;

(2) u poslednjih deset godina ucinilo teZzu povredu, odnosno ponavljanje povrede
zakona kojim se ureduju hartije od vrednosti, preuzimanje akcionarskih drustava,
investicioni fondovi, dobrovoljni penzijski fondovi, zakona kojim se ureduje
spreCavanje pranja novca i finansiranje terorizma, zakona kojim se reguliSe
poslovanje banaka, odnosno depozitara, druStava za osiguranje, akata Komisije,
regulisanog trzista, odnosno MTP ili centralnog depozitara hartija od vrednosti, a
koje se odnose na ili su za posledicu imale:

- neistinito objavljivanje informacija, odnosno objavljivanje informacija koje dovode
u zabludu,



- ponasanje suprotno odredbama o zloupotrebama na trzistu iz Glave Xl ovog
zakona,

- povredu obaveze ¢uvanja poverljivih podataka,
- ugroZavanje interesa ucesnika na finansijskom trzistu;

(3) u poslednjih deset godina pocinilo teZu povredu, odnosno ponavljanje povrede
propisa iz podtacke (2) ove tacke, a koja se odnosi ili je za posledicu imala:

- prestanak obavljanja duznosti ¢lana uprave, direktora, zaposlenog ili licenciranog
lica u centralnom depozitaru hartija od vrednosti, organizatoru trzista, regulisanom
trzitu ili MTP, investicionom drustvu, ovlas¢enoj banci, kreditnoj instituciji, drustvu
za osiguranje, drustvu za reosiguranje, drustvu za upravljanje investicionim
fondom, drustvu za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom, kastodi banci,
odnosno depozitaru,

- povlagenje saglasnosti za sticanje kvalifikovanog u¢eséa u kapitalu takvih lica;

(4) u poslednjih deset godina na lice je primenjena sankcija, odnosno mera prema
zakonima ili podzakonskim aktima strane drzave, a koja predstavlja sli¢nu,
odnosno uporedivu sankciju ili meru iz ove tacke;

136) zajednicki investicioni posao je investiciona usluga ili aktivnost iz tacke 2) podtag.
(1), (2) i (4) ovog stava, ili dodatne usluge iz tatke 3) podtacka (1) ovog stava koja se pruza
ili obavlja za raCun dva ili vide lica ili na kojem dva ili viSe lica imaju prava koja se mogu
ostvarivati putem potpisa jednog ili viSe tih lica;

137) sistem za saldiranje hartija od vrednosti (u daljem tekstu: sistem za saldiranje)
oznacava sistem koji ima najmanije tri ucesnika, ne racunajuéi organizatora tog sistema,
posrednika za saldiranje, CCP, klirinSku kucu i indirektnog u€esnika, koji ima zajednicka
pravila i standardizovane procedure za netiranje, sa ili bez CCP-a ili pravila o izvrS8avanju
naloga za prenos izmedu u€esnika; Zaklju¢enjem sporazuma o povezivanju sistema za
saldiranje ne uspostavlja se novi sistem za saldiranje;

138) posrednik za saldiranje je pravno lice koje institucijama i/ili CCP-u, koji u€estvuju u
sistemu za saldiranje, otvara, vodi i gasi raCune za saldiranje preko kojih se saldiraju nalozi
za prenos u sistemu i, u zavisnosti od slu€aja, moze im, ako je za to zakonom ovlascéen,
odobriti kredit radi saldiranja;

139) klirinska kuéa je pravno lice koje je odgovorno za obracun neto pozicija (jedna neto
obaveza ili jedno neto potrazivanje) institucija, CCP-a ifili posrednika za saldiranje, koje su
rezultat netiranja;

140) u€esnik, u smislu Glave Xl ovog zakona, je institucija, CCP, posrednik za saldiranje,
klirinSka kuca, organizator sistema ili klirinski clan CCP-a koji ima odobrenje za rad,;

141) institucija, u smislu Glave XIII ovog zakona, je:
- Narodna banka Srbije,

- banka, odnosno kreditna institucija,



- investiciono drustvo,

- Republika, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave, organ javne vlasti, kao i
privredno drustvo i drugo pravno lice €iji je osnivac i za Cije obaveze jemci Republika, drzava
¢lanica EU, tre¢a drzava, kao i organ javne vlasti u tim drzavama, ukljuujuéi javnopravno

telo i drugo pravno lice Eiji je osnivac i za Cije obaveze jemci drzava,

- kreditna institucija i investiciono drustvo u smislu propisa EU nad ¢ijim poslovanjem vrSi
nadzor nadlezni organ, kao i institucija sa slicnhim poloZajem u tre¢oj drZavi, koja uCestvuje u
sistemu za saldiranje i koja je odgovorna za izvr§avanje finansijskih obaveza po osnovu
naloga za prenos u tom sistemu u skladu sa pravilima tog sistema;

142) indirektni uéesnik, u smislu Glave Xlll ovog zakona, oznacava instituciju, CCP,
posrednika za saldiranje, klirinSku kuéu ili organizatora sistema za saldiranje koji je u
ugovornom odnosu sa ucesnikom koji izvrSava naloge za prenos, $to indirektnom ucesniku
omogucava da prosleduje naloge za prenos kroz sistem za saldiranje, pod uslovom da je
poznat organizatoru tog sistema;

143) nalog za prenos je:

(1) svaki nalog u€esnika da se primaocu stavi na raspolaganje odreden iznos
nov€anih sredstava knjizenjem na obraCunskim ra¢unima CRHOV-a ili svaki nalog
koji dovodi do preuzimanija ili ispunjavanja obaveze placanja prema pravilima
sistema za saldiranje;

(2) nalog u€esnika za prenos finansijskih instrumenata ili prava na finansijskim
instrumentima knjizenjem u odgovaraju¢em registru;

144) ste€ajni postupak je svaka zajedniCka mera utvrdena zakonom kojim se ureduje
ste€aj, s ciljem likvidacije u€esnika ili kolektivnog namirenja poverilaca, akcionara ili drugih
Clanova drustva iz imovine u€esnika, ili njegove reorganizacije, pri Cemu takva mera dovodi
do zabrane, obustavljanja ili ograni€enja raspolaganja finansijskim instrumentima i/ili
raspolaganja sredstvima s racuna (placanja);

145) mere reorganizacije ozna¢avaju mere koje sudski ili drugi nadlezni organ primenjuje
radi o€uvanja ili pobolj$anja finansijskog stanja duznika, ako te mere uti¢u na ste€ena prava
trecih lica, posebno mere koje se odnose na zabranu, obustavu ili ograni¢enje pla¢anja,
izvrSenje obaveza ili smanjenje potrazivanja;

146) netiranje je postupak pretvaranja potrazivanja i obaveza na osnovu naloga za prenos
koje jedan ili vise u€esnika u sistemu za saldiranje dostavljaju ili primaju od jednog ili viSe
uCesnika u tom sistemu, Sto dovodi do toga da se potrazuje jedno neto potrazivanje ili
duguje jedna neto obaveza pojedina¢nog ucesnika u sistemu za saldiranje;

147) ra€un za saldiranje je racun kod centralne banke, posrednika za saldiranje ili CCP-a
koji se koristi za drzanje nov&anih sredstava ili hartija od vrednosti i za saldiranje transakcija
izmedu u€esnika u sistemu za saldiranje;

148) sredstva obezbedenja, u smislu Glave XIlll ovog zakona, su nov€ana sredstva,
finansijski instrumenti i kreditna potrazivanja u smislu zakona kojim se ureduje finansijsko
obezbedenje, ustanovljena radi ostvarivanja prava i izvr§avanja obaveza po osnovu naloga
Za prenos u sistemu za saldiranje;



149) poslovni dan, u smislu Glave Xl ovog zakona, jeste dan koji, u skladu s pravilima
sistema za saldiranje, pokriva dnevna i no¢na saldiranja i obuhvata sve dogadaje u toku
poslovnog ciklusa tog sistema i ne mora se nuzno odnositi na kalendarski dan;

150) povezani sistemi, u smislu Glave XlIl ovog zakona, oznac¢avaju dva ili viSe sistema za
saldiranje €iji su organizatori medusobno zakljuili sporazum koji se odnosi na izvrSenje
naloga za prenos izmedu tih sistema za saldiranje;

151) organizator sistema za saldiranje, u smislu Glave Xlll ovog zakona, je pravno lice
koje upravlja radom sistema za saldiranje, u skladu s pravilima rada tog sistema, i koje je
odgovorno za rad tog sistema. Organizator sistema moze da deluje i kao posrednik za
saldiranje, CCP ili klirinSka kuéa;

152) dematerijalizovani oblik je €injenica da finansijski instrumenti postoje samo kao zapisi
u elektronskom obliku;

153) nesposobnost izmirivanja obaveza ué¢esnika, u smislu Glave Xl ovog zakona, je
situacija u kojoj je protiv uesnika pokrenut/otvoren stecajni postupak, odnosno, ukoliko je
ucesnik kreditna institucija, kada je doneto reSenje o oduzimanju dozvole, odnosno akt
nadleZnog organa kojim se pokrece/otvara ste€ajni postupak ili preduzimaju druge mere u
skladu sa zakonom koje su usmerene ka prestanku ili reorganizaciji tog lica i dovode do
zabrane raspolaganja sredstvima s racuna;

154) isporuka sa pla¢anjem (eng: Delivery versus Payment, u daljem tekstu: DVP) je
mehanizam saldiranja hartija od vrednosti koji povezuje prenos hartija od vrednosti sa
prenosom novcanih sredstava, tako da se isporuka hartija od vrednosti izvrSava istovremeno
sa odgovaraju¢im prenosom novcanih sredstava;

155) ESMA - Evropski regulatorni organ za hartije od vrednosti i trziSta kapitala;

156) nezavisni €lan odbora je ¢lan odbora koji nije u poslovnom, porodi¢nom ili drugom
odnosu koji izaziva sukob interesa sa konkretnim CCP-em ili njenim kontrolnim akcionarima,
njenom upravom ili €lanovima kliringa i koji nije bio u takvom odnosu u periodu od pet godina
pre njegovog ¢lanstva u odboru;

157) privredni subjekt (engl. undertaking) je subjekat koji se bavi ekonomskom delatnoscu,
odnosno delatnoSc¢u koja se sastoji od nudenja robe ili usluga na trziStu, bez obzira na
njegov pravni status i nacin na koji se finansira;

158) uzbunjivagé je fiziCko lice koje prijavi stvarne ili potencijalne povrede zakona za Ciju
primenu je nadlezna Komisija za koje je saznalo u vezi sa svojim radnim angaZzovanjem.

Komisija moze blize urediti:

1) ugovore o izvedenim finansijskim instrumentima iz stava 1. tacka 19) podtacka (7) ovog
¢lana, koji imaju osobine drugih izvedenih finansijskih instrumenata;

2) ugovore o izvedenim finansijskim instrumentima iz stava 1. tacka 19) podtacke (10) ovog
¢lana koji imaju osobine drugih izvedenih finansijskih instrumenata, uzimajuéi u obzir,
izmedu ostalog da li se njima trguje na regulisanom trzi§tu, MTP-u ili OTP-u.



Komisija moze blize urediti tehnicke elemente pojmova iz ovog ¢lana, kako bi se u obzir
uzele nove prakse na trzistu, razvoj tehnologija i iskustvo sa praksama koje su nedozvoljene
u skladu sa Glavom XII ovog zakona.

lzuzeci
Clan 3
Odredbe Glave VI i Glave VIII ovog zakona ne primenjuju se na:

1) drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje koja vrse aktivnosti u skladu sa zakonom
kojim se ureduje osiguranje;

2) lica koja pruzaju investicione usluge isklju¢ivo svom mati¢énom drustvu, svojim zavisnim
drustvima ili drugim zavisnim drustvima svog mati¢nog drustva;

3) lica koja pruzaju investicione usluge kada se ta usluga pruza povremeno u okviru
obavljanja njihove pretezne profesionalne delatnosti, a sama delatnost je uredena
zakonskim ili podzakonskim odredbama ili pravilima poslovne etike koji ureduje samu
profesiju i kojima se ne zabranjuje pruzanje te usluge;

4) lica koja trguju za sopstveni racun finansijskim instrumentima, izuzimajuci trgovinu robnim
derivatima, i ne pruzaju druge investicione usluge u vezi sa finansijskim instrumentima,
izuzev sa robnim derivatima, osim kada ta lica:

(1) deluju u svojstvu market mejkera,

(2) su Clanovi ili u€esnici regulisanog trzista ili MTP sa jedne strane, ili imaju
direktan elektronski pristup mestu trgovanja, sa druge strane, izuzev nefinansijskih
subjekata koji transakcije izvrSavaju na mestu trgovanja za koje bi bilo moguce
objektivno izmeriti da umanjuju rizik direktno povezan sa poslovnom aktivno3cu ili
aktivnoscu finansiranja trezora tih nefinansijskih subjekta ili njihovih grupa,

(3) primenjuju tehniku visokofrekventnog algoritamskog trgovanja, ili
(4) trguju za vlastiti raCun kada izvrSavaju naloge klijenata;

5) lica koja pruzaju investicione usluge koje se iskljucivo sastoje od upravljanja programima
uCesSca zaposlenih u ulaganju;

6) lica koja pruzaju investicione usluge koje se sastoje isklju€ivo od upravljanja programima
uCesSca zaposlenih u ulaganju i pruzanja investicionih usluga iskljuCivo za svoja maticna
drustva, svoja zavisna drustva ili za druga zavisna drustva svojih mati¢nih drustava;

7) €lanice Evropskog sistema centralnih banaka i druge drzavne institucije ¢lanica EU koje
obavljaju slicne poslove i drzavni organi Clanica EU odgovorni za upravljanje javnim dugom
ili koji posreduju pri upravljanju javnim dugom, kao i medunarodne finansijske institucije koje
su osnovale dve ili vise drzava €lanica EU i €ija je namena aktiviranje sredstava i pruzanje
finansijske pomoci za €lanice EU koje imaju ozbiljne finansijske poteskoce ili im takve
poteSkoce prete;

8) institucije kolektivnog investiranja i dobrovoljni penzijski fondovi, njihovi depozitari i
drustva za upravljanje;



9) lica:

(1) koja trguju za sopstveni racun ukljuuju¢i market mejkere za robne derivate,
izuzev lica koja trguju za sopstveni racun prilikom izvr§enja naloga klijenata; ili

(2) koja pruzaju investicione usluge, izuzev trgovanja za sopstveni racun, u vezi
sa robnim derivatima strankama ili dobavljacima svoje osnovne delatnosti;

pod uslovom da:

- se za svaki od navedenih slu€ajeva pojedina¢no i ukupno radi o dodatnoj usluzi
koja je dopunska njihovoj osnovnoj delatnosti, a osnovna delatnost, s obzirom na
grupu u koju su uklju€ene, nije pruzanje investicionih usluga u smislu ovog zakona
niti bankarske delatnosti iz zakona kojim se ureduje pristup delatnosti kreditnih
institucija i prudencijalni nadzor kreditnih institucija i investicionih drustava, niti
odrzavanije trzista za izvedene finansijske instrumente;

- ova lica ne primenjuju tehniku visokofrekventnog algoritamskog trgovanja; i

- ta lica uredno, na godisnjoj osnovi obavestavaju Komisiju da ¢e primeniti ovo
izuzec€e i na zahtev izveStavaju Komisiju na osnovu ¢ega smatraju da je njihova
aktivnost koja potpada pod podtac. (1) i (2) ove tacke dopunska delatnost njihovoj
oshovnoj delatnosti;

10) lica koja pruzaju investicione savete u okviru obavljanja druge delatnosti, na koju se ne
primenjuju odredbe ovog zakona, pod uslovom da se za pruzanje takvih saveta ne naplacuje
posebna naknada.

Lica koja su izuzeta na osnovu stava 1. ta¢. 1), 8) i 9) ovog €lana ne treba da ispunjavaju
uslove utvrdene u stavu 1. tacki 4) ovog €lana da bi bila izuzeta.

Odredbe ovog zakona se ne primenjuju na pruzanje usluga u svojstvu druge ugovorne
strane u transakcijama koje obavljaju drzavni organi koji se bave javnim dugom ili Elanovi
Evropskog sistema centralnih banaka koji obavljaju svoje zadatke predvidene Ugovorom o
funkcionisanju Evropske unije (UFEU) i Statutom Evropskog sistema centralnih banaka i
Statutom Evropske banke, ili koji obavljaju ekvivalentne funkcije predvidene nacionalnim
propisima.

Komisija blize ureduje:

1) uslove koji moraju da budu ispunjeni da bi moglo da se smatra da se aktivnost obavlja
povremeno u smislu stava 1. tacka 3) ovog Clana;

2) kriterijume za utvrdivanje kada se aktivnost treba smatrati dopunskom osnovnoj delatnosti
na nivou grupe u smislu stava 1. tacka 9) ovog ¢lana.

Kriterijumi iz stava 4. tacka 2) ovog €lana u obzir uzimaju sledeée elemente:
1) potrebu da dodatne aktivnosti predstavljaju manji deo aktivnosti na nivou grupe;

2) obim/opseg njihove aktivnosti trgovanja u poredenju sa ukupnim trzisnim aktivnostima na
trziStu u ovoj klasi/razredu imovine.



Clan 4

Odredbe ovog zakona ne primenjuju se na Republiku ili Narodnu banku Srbije, na trgovanje
finansijskim instrumentima ¢iji su izdavaoci Republika i Narodna banka Srbije, kao ni na
nestandardizovane izvedene finansijske instrumente, osim ukoliko zakonom nije drukg€ije
odredeno.

Odredbe Glave IV ovog zakona koje reguliu javnu ponudu ne primenjuju se na akcije koje
se izdaju, prodaju ili dele u skladu sa zakonom kojim se ureduje privatizacija i zakonom
kojim se ureduju prava gradana na besplatne akcije i nov€ane naknade u postupku
privatizacije.

Akcije iz stava 2. ovog Clana mogu biti uklju¢ene na regulisano trziste, odnosno MTP, bez

odobrenja Komisije, ukoliko ispunjavaju druge uslove iz ovog zakona i uslove za prijem na
regulisano trziste, odnosno MTP.

Izdavaoci akcija iz stava 2. ovog ¢lana smatraju se javnim drustvima ukoliko ispunjavaju
uslove za javno drustvo propisane odredbom ¢lana 2. tacka 100) ovog zakona.

Izdavaoci iz ¢lana 2. stav 1. tatka 79) podtac. (5), (6) i (7) ovog zakona koji izdaju duznicke
hartije od vrednosti ne smatraju se javnim drustvima u smislu ovog zakona.

I OSNOVNA OBELEZJA FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

Zakoniti imalac
Clan 5

Zakoniti imalac finansijskog instrumenta je lice na Cije ime glasi racun hartija od vrednosti u
CRHOV-u, odnosno, u slu¢aju obavljanja poslova iz ¢lana 2. stav 1. tacka 3) podtacka (1)
ovog zakona, lice za Ciji raCun se finansijski instrument vodi na raCunu hartija od vrednosti u
CRHOV-u ili lice €iji se finansijski instrument vodi na nominovanom rac¢unu u CRHOV-u.

Zakonitom imaocu iz stava 1. ovog ¢lana pripada potrazivanje, odnosno pravo iz finansijskog
instrumenta koji se vodi na racunu hartija od vrednosti u CRHOV-u.

Nastanak i sticanje prava iz finansijskih instrumenata
Clan 6

Prava zakonitog imaoca, odnosno stvarnog vlasnika nastaju na osnovu valjanog pravnog
posla upisom finansijskog instrumenta na njegov racun iz ¢lana 5. ovog zakona, osim ako
trenutak sticanja nije drugacije utvrden posebnim propisom.

Ako su finansijski instrumenti upisani na racun iz ¢lana 5. ovog zakona bez valjanog pravnog
osnova ili ako je taj osnov prestao da vazi, lice na Cije ime glasi raun kod CRHOV-a nije
zakoniti imalac upisanih finansijskih instrumenata, osim ako je prilikom sticanja postupao u
dobroj veri.

Izuzetno od stava 1. ovog Clana:

1) kada investiciono drustvo ili kreditna institucija vodi racun kod CRHOV-a za klijente kojima
pruza dodatne usluge iz ¢lana 2. stav 1. tacka 3) ovog zakona, zakonitim imaocima,



odnosno stvarnim vlasnicima finansijskih instrumenata na tom raCunu smatraju se lica za Ciji
racun se te dodatne usluge pruzaju;

2) kada strano pravno lice, angazovano u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug i
aktom CRHOV-a, vodi nominovani raéun kod CRHOV-a za svoje klijente, zakonitim
imaocima, odnosno stvarnim vlasnicima finansijskih instrumenata na tom raCunu smatraju se
lica za €iji racun to strano pravno lice pruza uslugu vodenja racuna.

Na zahtev Komisije strano pravno lice iz stava 3. tacka 2) ovog ¢lana dostavlja podatke o
zakonitim imaocima, odnosno stvarnim vlasnicima finansijskih instrumenata na svom

racunu.

Finansijske instrumente i prava koja iz njih proizlaze mogu sticati i njima raspolagati domaca
i strana fiziCka i pravna lica, osim ako ovim ili drugim zakonom nije drukgije odredeno.

Dematerijalizacija finansijskih instrumenata
Clan 7
Finansijski instrumenti koji se izdaju u skladu sa odredbama ovog zakona izdaju se kao
dematerijalizovani finansijski instrumenti i registruju se kao elektronski zapisi na raCunu
finansijskih instrumenata u CRHOV-u.
Finansijski instrumenti Ciji je izdavalac Republika registruju se u registru finansijskih
instrumenata koji vodi CRHOV i po zahtevu Republike prenose se na nominovani racun
stranog pravnog lica, angazovanog u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug i aktom
CRHOV-a, koje obavlja kliring i saldiranje predmetnih finansijskih instrumenata.
Bitni elementi dematerijalizovanih finansijskih instrumenata
Clan 8
Finansijski instrument mora da ima sledece elemente upisane u CRHOV:
1) oznaku vrste finansijskog instrumenta;
2) identifikacione podatke o izdavaocu;

3) ukupan broj izdatih finansijskih instrumenata;

4) ukupnu nominalnu vrednost izdatih finansijskih instrumenata, ako finansijski instrument
glasi na nominalni iznos;

5) datum upisa finansijskog instrumenta u CRHOV.

Akcija, pored elemenata iz stava 1. ovog ¢€lana, mora da ima i sledeée elemente upisane u
CRHOV:

1) oznaku klase akcije;

2) nominalnu vrednost na koju glasi ili naznaku da se radi o akcijama bez nominalne
vrednosti;



3) podatak o postojanju prava glasa;

4) sadrzinu posebnih prava, ukoliko akcija daje posebna prava.

Obveznica ili druga duznicka hartija od vrednosti, na osnovu koje zakoniti imalac od
izdavaoca ima pravo da zahteva isplatu glavnice i mogucéih kamata, pored elemenata iz
stava 1. ovog €¢lana, mora da ima, kada je to primenjivo, i slede¢e elemente upisane u
CRHOV:

1) nominalnu vrednost na koji glasi i iznos glavnice;

2) podatke o kamatnoj stopi i podatke o nacinu i rokovima obracduna kamate, ako zakoniti
imalac ima pravo na isplatu kamate;

3) podatke o dospeéu obaveza izdavaoca,;
4) pravo prevremenog otkupa:
(1) podatke o ceni za koju moze da ostvari to pravo ili na€in odredivanja cene;
(2) druge uslove za ostvarivanje tog prava;
5) podatke o danu za koji se vezuje pravo na isplatu glavnice ili kamate.
Finansijski instrumenti koji zakonitom imaocu daju pravo zamene za drugi finansijski
instrument, pored elemenata iz stava 1. ovog ¢€lana, mora da ima i sledece elemente
upisane u CRHOV:
1) pravo koje se stiCe zamenom;
2) odnos u kome je moguce izvrsiti zamenu;
3) nacin ostvarivanja prava na zamenu;
4) rok za ostvarivanje prava ha zamenu, ako je pravo vezano uz rok;

5) druge uslove za ostvarivanja prava na zamenu.

Finansijski instrumenti, koji nisu odredeni ovim ¢lanom, moraju imati u CRHOV upisanu
taCnu sadrzinu prava koja daju.

CRHOV izdaje jedinstvene identifikacione brojeve za finansijske instrumente, u skladu sa
protokolima medunarodne dodele brojeva i razmene informacija.

Prenos prava iz finansijskih instrumenata

Clan 9

Finansijski instrumenti i prava iz finansijskih instrumenata mogu se neograni¢eno prenositi u
pravnhom prometu, osim ako ovim ili drugim zakonom nije drukcije odredeno.



Prenos prava iz finansijskih instrumenata vrsi se na osnovu odredaba zakona i
pravnosnazne sudske odluke, odnosno odluke nadleznog organa.

Prenos prava iz finansijskih instrumenata vrsi se na osnovu zahteva i/ili naloga za prenos,
kao i na osnovu odgovarajuceg pravnog posla, a u skladu sa pravilima CRHOV-a.

Prenos prava iz finansijskih instrumenata po osnovu ugovora o poklonu, odnosno ugovora o
ustupanju hartija od vrednosti bez naknade, vrsi se ha osnovu pisanog ugovora o poklonu,
odnosno ugovora o ustupanju finansijskih instrumenata bez naknade koji je overen u skladu
sa zakonom koji reguliSe overu potpisa, s tim $to overa nije neophodna kada je Republika
jedna od ugovornih strana.

Obaveze u pogledu kliringa i saldiranja

Clan 10

Obaveze u pogledu Kliringa i saldiranja, nastale po osnovu transakcija finansijskim
instrumentima zaklju¢enim u Republici, izvr§avaju se preko CRHOV-a, u skladu sa
odredbama ovog zakona i pravilima poslovanja CRHOV-a.

Izuzetno od stava 1. ovog Clana, kliring i saldiranje finansijskih instrumenata Ciji je izdavalac
Republika, pored CRHOV-a moze da obavlja jedno ili viSe stranih pravnih lica, angaZovanih
u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug i aktom CRHOV-a.

U slucaju kada je izdavalac finansijskih instrumenata Republika, CRHOV moze da prenese,
odnosno drzi van Republike racun finansijskih instrumenata kod stranog pravnog lica,
angazovanog u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug i aktom CRHOV-a, a sa kojim
CRHOV uspostavi vezu, koja omogucava ovakvu vrstu prenosa.

Stav 1. ovog €lana se ne odnosi na transakcije finansijskim instrumentima izdavaoca iz
Republike, ukoliko se njima trguje van Republike, a investiciono drustvo nalozi kliring i
saldiranje tih instrumenata putem sistema za saldiranje koji se nalaze van Republike.

Clanovi CRHOV-a i stranog pravnog lica iz stava 2. ovog ¢&lana izvr$avaju novéane obaveze
nastale po osnovu zaklju€enih transakcija preko nov€anih raCuna CRHOV-a, odnosno
nov€anog racuna stranog pravnog lica iz stava 2. ovog ¢lana, otvorenih kod Narodne banke
Srbije za potrebe kliringa i saldiranja.

Regulisana trziSta mogu da sklapaju odgovarajuce sporazume sa CCP-om ili klirinSkom
kucom i sistemom za saldiranje iz druge drzave Clanice radi obezbedivanja kliringa i/ili
saldiranja pojedinih ili svih transakcija koje su u okviru njihovih sistema za saldiranje
zakljucili u€esnici na trzistu.

Komisija ne sme zabraniti koriS¢enje CCP-a, klirinSke kuce i/ili sistema saldiranja u drugoj
drzavi €lanici, osim ako to nije neophodno da bi se omogudilo pravilno funkcionisanje
regulisanog trzidta i uzimajuci u obzir kriterijume za sisteme za saldiranje.

Kako bi se izbegla nepotrebna dvostruka kontrola, nadlezni organi uzimaju u obzir nadzor
koji nad sistemima kliringa odnosno saldiranja ve¢ vrSe nacionalne centralne banke, u
svojstvu vrSilaca nadzor sistema kliringa i saldiranja, kao i nadzor koji su obavili drugi
nadzorni organi koji su nadlezni za te sisteme.

Valuta



Clan 11

Finansijski instrumenti koji se izdaju i kojima se trguje u Republici izrazavaju se u dinarima,
osim ako odredbama ovog ¢lana nije drukéije odredeno.

Depozitne potvrde koje se odnose na hartije od vrednosti stranog izdavaoca koje se izdaju ili
se njima trguje u Republici izrazavaju se i isplacuju u dinarima.

Duznicke hartije od vrednosti i instrumenti trziSta novca koje izdaju domadi i strani izdavaoci
mogu biti izraZzene u dinarima i u stranoj valuti, u skladu sa odredbama ovog ¢lana.

Pre izdavanja finansijskih instrumenata izrazenih u stranoj valuti izdavalac je u obavezi da
dobije saglasnost Narodne banke Srbije.

Narodna banka Srbije propisuje bliZze uslove za davanje saglasnosti iz stava 4. ovog ¢lana.

ReSenje kojim Narodna banka Srbije daje saglasnost iz stava 4. ovog ¢lana je konac¢no i
protiv njega moZze da se pokrene upravni spor.

Na izdavanje finansijskih instrumenata izrazenih u stranoj valuti kada je izdavalac Republika,
autonomna pokrajina, jedinice lokalne samouprave, pravna lica korisnici budzZetskih
sredstava i organizacije obaveznog socijalnog osiguranja u Republici primenjuju se odredbe
zakona kojim se ureduje javni dug.

Na izdavanije finansijskih instrumenata izrazenih u stranoj valuti kada je izdavalac Narodna
banka Srbije primenjuju se odredbe zakona kojim se ureduju organizacija i nadleznost
Narodne banke Srbije.

Obaveze iz finansijskih instrumenata izdavalac je duzan da izvrSi u valuti u kojoj su izraZene.

Il ZALOZNO PRAVO NA FINANSIJSKIM INSTRUMENTIMA

Predmet zaloge

Clan 12

ZaloZno pravo na finansijskim instrumentima nastaje na osnovu odgovaraju¢eg pravnog
osnova, trenutkom upisa tog prava u registar zaloznog prava koji vodi CRHOV.

Ovim zakonom se ureduje zalozno pravo na finansijskim instrumentima, osim zaloZnog
prava i drugih sredstava obezbedenja na koja se primenjuje zakon koji ureduje finansijsko
obezbedenje.

Pravni osnov za upis zaloznog prava na finansijskim instrumentima moze biti odluka suda,
javnog izvrsitelja ili drugog nadleznog organa, ugovor o zalozi, kao i drugi pravni osnov u
skladu sa zakonom.

Na jednom finansijskom instrumentu moze se zasnovati viSe zaloznih prava.
CRHOQV blize ureduje postupak upisa, promene i brisanja ugovornog zaloznog prava, kao i

zaloznog prava i zabrane raspolaganja na finansijskim instrumentima koji se upisuju u
skladu sa reSenjem, odnosno zaklju¢kom o izvr§enju suda, odnosno javnog izvrsitelja.



Ugovor o zalozi

Clan 13
Ugovorom o zalozi na finansijskim instrumentima (u daljem tekstu: ugovor o zalozi)
obavezuje se zalogodavac da pruzi obezbedenje zaloZnom poveriocu za potraZivanje
zaloznog poverioca prema duzniku, tako $to ¢e se pravo zaloge na finansijskim
instrumentima uspostaviti u skladu sa ovim zakonom.
Ugovor o zalozi sadrzi narocito:

1) datum zaklju¢enja tog ugovora;

2) podatke o zaloznom poveriocu, zalogodavcu i duzniku, ako duznik i zalogodavac nisu isto
lice, i to:

(1) ime i prezime, odnosno poslovno ime ili naziv tih lica,

(2) adresu prebivalista, odnosno sedista tih lica,

(3) mati¢ni broj i poreski identifikacioni broj, ako postoji, tih lica;
3) vrstu i koli€inu finansijskih instrumenata koji su predmet zaloznog prava;
4) iznos i druge podatke o potrazivanju koje se obezbeduje.

Ugovor o zalozi moze da sadrzi odredbe o vrednosti zalozenog finansijskog instrumenta
kojim se ne trguje na regulisanom trzistu/MTP-u, odnosno o nacginu utvrdivanja te vrednosti.

Ukoliko se ugovorom o zalozi vrsi ograni¢avanje pojedinih prava iz finansijskih instrumenata,
ugovor mora da sadrZi sve pojedinosti o pravu Cije se raspolaganje ograni¢ava.

Ugovor o zalozi moze biti poseban ugovor ili sastavni deo okvirnog ili drugog ugovora
izmedu zaloZnog poverioca i duznika, odnosno zalogodavca, i overava se u skladu sa
zakonom kojim se ureduje overa potpisa.

Ugovor o zalozi zaklju€uje se u papirnom ili elektronskom obliku, odnosno na trajnom
nosacu podataka koji omogucéava Cuvanje i reprodukovanije izvornih podataka u
neizmenjenom obliku.
Komisija moze da propise dodatne elemente koje mora da sadrzi ugovor o zalozi.

Sticanje zaloznog prava

Clan 14

Uslov za upis zaloznog prava na finansijskom instrumentu u registar zaloZznog prava jeste da
se finansijski instrument, koji je predmet zaloZznog prava, vodi na raunu finansijskih

instrumenata zalogodavca u CRHOV.

CRHOV vodi registar zaloznog prava na finansijskim instrumentima i vrSi upis, promenu,
brisanje i aktiviranje upisanog zaloZznog prava.



CRHOQV je duzan da u isto vreme sa upisom zaloZnog prava onemoguci dalje raspolaganje
zalozenim finansijskim instrumentima ukoliko je ugovorom o zalozi to predvideno.

Upis zaloznog prava u registar zaloznog prava mogu traziti zalozni poverilac, zalogodavac ili
duznik.

Pravno dejstvo zaloznog prava
Clan 15
Zalozni poverilac Cije je zaloZzno pravo upisano u registar zaloZnog prava moze se naplatiti iz
vrednosti predmeta zaloznog prava pre ostalih neobezbedenih poverilaca zalogodavca, ako

mu njegovo potraZivanje ne bude isplaceno o dospelosti.

Zalozno pravo na finansijskim instrumentima ima dejstvo prema tre¢im licima od dana upisa
u registar zaloZznog prava.

Potrazivanje koje se obezbeduje

Clan 16

Zaloznim pravom moze se obezbediti nov€ano potraZivanje u domacoj ili stranoj valuti u
skladu sa zakonom, kao i nenov€ano potrazivanije.

ZaloZnim pravom obezbeduje se odreden iznos glavnog potraZivanja, kamata i troskovi
ostvarenja naplate potrazivanja.

ZaloZnim pravom mogu se obezbediti i buduca, kao i uslovna potrazivanja.
Pravno dejstvo u stecaju
Clan 17

U slucaju ste€ajnog postupka nad zalogodavcem, na namirenje iz vrednosti predmeta
zaloznog prava primenjuju se pravila zakona kojim se ureduje stecaj.

Zalozni poverilac je, u smislu zakona kojim se ureduje stecaj, razlu¢ni poverilac koji je
stekao zalozno pravo u skladu sa ovim zakonom.

Zalozni poverilac

Clan 18

Zalozni poverilac je, u smislu ovog zakona, poverilac koji je stekao zalozno pravo upisom u
registar zaloznog prava.

Odredivanje ovlasé¢enog lica

Clan 19



Ugovorom o zalozi ili posebnim punomocjem zalozni poverilac ili viSe njih mogu ovlastiti
trece lice da preduzima pravne radnje radi zastite i namirenja obezbedenog potrazivanja (u
daljem tekstu: ovlaséeno lice).

Ovlaséeno lice u odnosu na zalogodavca ima prava zaloznog poverioca.

Za brisanje zaloznog prava ovlasc¢eno lice mora imati posebno ovlaséenje.

Pri upisu zaloznog prava u registar zaloznog prava upisuju se podaci o ovlaséenom licu i
zaloznom poveriocu.

Ako ima viSe zaloznih poverilaca oni mogu na nacin iz stava 1. ovog ¢lana odrediti jednog od
njih da obavlja poslove ovlas¢enog lica.

Zalogodavac

Clan 20

Zalogodavac, u smislu ovog zakona, je lice koje ima pravo svojine na finansijskom
instrumentu.

Zalogodavac moze biti duznik zaloznog poverioca ili trece lice.
Pravo koriSéenja zalozenog finansijskog instrumenta
Clan 21
Zalogodavac ima pravo da upotrebljava zalozeni finansijski instrument u skladu sa njegovom
uobiCajenom namenom, kao i da, ako finansijski instrument koji je predmet zaloZnog prava

daje plodove (dividenda, kuponi i anuiteti), pribira te plodove.

Ugovorom o zalozi moze se utvrditi da zaloZni poverilac ima pravo da pribira plodove koje
daje finansijski instrument.

Ponovno zalaganje

Clan 22

Zalogodavac moze da zaloZi finansijski instrument na kojem je ve¢ uspostavljeno zaloZzno
pravo, ako ugovorom o zalozi nije drugacije utvrdeno.

Redosled zaloznih prava

Clan 23

Ako je isti predmet zaloZznog prava, u skladu sa ovim zakonom, zaloZzen vec¢em broju
zaloznih poverilaca, redosled isplate njihovih potraZivanja iz vrednosti tog predmeta
odreduje se prema vremenu (dan, ¢as i minut) prijema zahteva za upis zaloZnog prava u
registar zaloznih prava.

CRHOQV je duzan da vodi evidenciju o vremenu (dan, ¢as i minut) prijema zahteva za upis
zaloznog prava u registar zaloznih prava.



Utvrdivanje reda prvenstva za obezbedenje potraZivanja po osnovu javnih prihoda ili drugih
potrazivanja Republike, autonomne pokrajine i jedinice lokalne samouprave vrsi se na nacin
predviden stavom 1. ovog ¢lana.

Namirenje
Clan 24

ZaloZni poverilac sti¢e pravo da, ako njegovo potrazivanje ne bude namireno do trenutka
dospelosti, pokrene postupak namirenja, kako bi iz vrednosti predmeta zaloznog prava
namirio svoje glavno potrazivanje, kamatu i troSkove oko ostvarenja naplate potrazivanja.

Zalozni poverilac je duzan da nakon dospelosti predmetnog potraZivanja obavesti duznika,
odnosno zalogodavca (kada to nije isto lice) 0 nameri da svoje potraZivanje namiri iz
vrednosti predmeta zaloznog prava. Postupak namirenja pocinje najranije istekom roka od
osam dana od dana slanja obavestenja o nameri namirenja duzniku, odnosno zalogodavcu,
preporu¢enom poSilikom na adresu iz ugovora o zalozi.

Clan CRHOV-a je u obavezi da novéana sredstva od prodatih finansijskih instrumenata
odmah prenese na nov€ani racun zaloZznog poverioca, s tim 3to je duzan da vodi racuna o
naplati svih zaloznih poverilaca po redosledu sticanja zaloznog prava u registru zaloznog
prava.

Ukoliko je prodajom zaloZenih finansijskih instrumenata dobijeni nov€ani iznos vec¢i od
iznosa duga, zalozni poverilac je duZan da razliku isplati zalogodavcu narednog radnog

dana, u suprotnom plaéa zalogodavcu propisanu zateznu kamatu za period od dana
namirenja do dana isplate viSka vrednosti.

Posebne ugovorne odredbe o namirenju
Clan 25
Ugovorom o zalozi moze da se utvrdi da zaloZni poverilac ima pravo da, ako njegovo
potrazivanje ne bude namireno o dospelosti, finansijski instrument koji je sredstvo
obezbedenja prisvoji, odnosno da sti¢e pravo svojine na predmetnom finansijskom
instrumentu.

Predmet ugovora o zalozi iz stava 1. ovog ¢lana ne mogu biti sopstvene akcije duznika.

Ugovorom iz stava 1. ovog €¢lana mora se predvideti nacin utvrdivanja vrednosti sredstava
obezbedenja prilikom prisvajanja.

Duznost saradnje
Clan 26

Zalogodavac je duzan da saraduje sa zaloZnim poveriocem u postupku namirenja
poverioCevog potrazivanja iz predmeta zaloZnog prava.

Zalogodavac je duzan da zaloznom poveriocu pruzi obavestenja radi sprovodenja
namirenja.

Obaveze zalogodavca iz st. 1. i 2. ovog €lana ima i duznik, kada to nije isto lice.



Ako povredi neku od obaveza iz ovog ¢lana zalogodavac, odnosno duznik kada to nije isto
lice, duzan je da naknadi Stetu koju trpi zalozni poverilac.

Duznosti zalogodavca

Clan 27

Zalogodavac je duzan da trpi da se zalozni poverilac hamiri iz vrednosti predmeta zaloZnog
prava.

Do okon&anja namirenja, zalogodavac je duzan da se uzdrzava od radnji kojima se moze
smanijiti vrednost predmeta zaloznog prava.

Zalogodavac je duzan da preduzme i druge radnje koje su neophodne da bi zalozni
poverilac mogao da namiri svoje potrazivanje.

Ako povredi neku od obaveza iz ovog €lana, zalogodavac je duzan da naknadi Stetu koju trpi
zaloZzni poverilac.

Prodaja predmeta ugovornog zaloznog prava

Clan 28

Zalozni poverilac moze pristupiti prodaji predmeta ugovornog zaloznog prava najranije
istekom roka iz Clana 24. stav 2. ovog zakona.

U slu€aju kada je predmet zaloznog prava finansijski instrument kojim se trguje na
regulisanom trzistu/MTP-u, zalozni poverilac daje nalog za prodaju ¢lanu CRHOV-a, kako bi
se pokrenuo postupak prodaje na tom trzistu.

U slu€aju kada je predmet zaloznog prava finansijski instrument kojim se trguje van
regulisanog trzista/MTP, zalozni poverilac vrsi procenu vrednosti finansijskog instrumenta u
skladu sa zakonom kojim se ureduju privredna drustva, ukoliko ugovorom o zalozi nije
utvrdena vrednost tog finansijskog instrumenta, odnosno nacin utvrdivanja vrednosti.

Zalozni poverilac organizuje prodaju finansijskog instrumenta preko ¢lana CRHOV-a, ukoliko
drugacije nije predvideno ugovorom.

Po izvrSenoj prodaiji iz stava 4. ovog Clana zalozni poverilac zakljuCuje ugovor o prodaji
finansijskog instrumenta u postupku namirenja sa trec¢im licem, koji se overava u skladu sa
zakonom kojim se ureduje overa potpisa.

Duznik moze punovazno ispuniti dug u bilo koje vreme pre prodaje zaloZenog finansijskog
instrumenta, a najkasnije:

1) do trenutka unoSenja naloga za prodaju u informacioni sistem regulisanog trzista/MTP,
ukoliko se finansijskim instrumentom trguje na regulisanom trzistu/MTP;

2) do trenutka unosa naloga za prodaju u informacioni sistem CRHOV, ukoliko se
finansijskim instrumentom trguje van regulisanog trzista.

Sticanje prava svojine na finansijskim instrumentima koji su predmet
ugovornog zaloznog prava



Clan 29

Lice koje kupi finansijske instrumente koji su predmet ugovornog zaloznog prava, stice pravo
svojine na tim finansijskim instrumentima bez tereta.

Namirenje posle zastarelosti
Clan 30

ZaloZni poverilac se moze namiriti iz vrednosti zaloZenog finansijskog instrumenta i posle
zastarelosti njegovog potrazivanja.

Prestanak zaloznog prava
Clan 31
Ako potrazivanje zaloZznog poverioca prestane isplatom duga ili na drugi nacin, zalozno
pravo prestaje i briSe se iz registra zaloZznog prava na zahtev zaloznog poverioca, duznika ili

zalogodavca, kada to nije isto lice.

Zalozno pravo prestaje i briSe se iz registra zaloznog prava ako finansijski instrument
prestane da postoiji.

ZaloZno pravo prestaje nakon prodaje zaloZenih finansijskih instrumenata, izvrSene radi
namirenja potrazivanja zaloznog poverioca.

Brisanje zaloZnog prava iz registra zaloznog prava moze se traZiti i kada se svojstvo
zaloznog poverioca stekne u istom licu sa svojstvom duznika, kao i kada zaloZni poverilac
stekne pravo svojine na finansijskom instrumentu.
Kada zalozni poverilac, duznik ili zalogodavac, kad to nije isto lice, trazi brisanje zaloznog
prava, duzan je da podnese registru zaloZznog prava pisanu izjavu zaloZnog poverioca kojom
dozvoljava brisanje (overenu u skladu sa zakonom kojim se ureduje overa potpisa),
pravosnaznu sudsku odluku ili drugi odgovarajuci dokument iz kojeg proistiCe da je zalozno
pravo prestalo.

Registar zaloznog prava na finansijskim instrumentima

Clan 32

Registar zaloznog prava na finansijskim instrumentima je registar koji vodi CRHOV, u koji
se, u skladu sa ovim zakonom, upisuju zalozna prava na finansijskim instrumentima.

CRHOV javno objavljuje na svojoj internet stranici sledeée podatke iz registra zaloznog
prava:

1) ime i prezime duznika, odnosno zalogodavca;
2) vrstu i broj finansijskih instrumenata koji su predmet zaloZnog prava;

3) visinu obezbedenog potrazivanja;



4) zabeleZbu sporova o zaloZnom pravu ili u vezi sa predmetom zaloge.
Registar zaloZnog prava se mora voditi azurno.

Clan 33
Registar zaloZnog prava sadrzi:

1) podatke o zalogodavcu i duzniku, kada to nije isto lice, kao i podatke o zaloZznom
poveriocu ili ovla§¢enom licu;

2) podatke kojima se blize odreduju finansijski instrumenti koji su predmet zaloznog prava;

3) podatke o iznosu obezbedenog potrazivanja, odnosno podatke o najviSem iznosu buducih
ili uslovnih potrazivanja;

4) podatke o postojanju spora o zaloznom pravu ili u vezi sa predmetom zaloge.

Podaci iz stava 1. tacka 1) ovog ¢lana za domace fizi¢ko lice odnose se na ime, prezime,
jedinstveni mati¢ni broj gradana i mesto u kome to lice ima prebivaliste, odnosno boraviste,
a za strano fizi¢ko lice podaci iz stava 1. tacka 1) ovog €lana odnose se na ime, prezime,
broj paso$a i zemlju izdavanja pasosa.

Podaci iz stava 1. tacka 1) ovog ¢lana za domace pravno lice odnose se na poslovno ime i
maticni broj, a za strano pravno lice podaci iz stava 1. tacka 1) ovog ¢lana odnose se na
poslovno ime, oznaku pod kojom se to pravno lice vodi u stranom registru privrednih
subjekata i naziv drzave u kojoj se nalazi njegovo sediste.

U registar zaloZnog prava se upisuju i sve promene podataka iz stava 1. ovog Clana.

Izmene i dopune koje se odnose na promenu pravnog osnova ili predmeta zaloZznog prava
imaju karakter novog upisa.

Zabelezba spora

Clan 34

U registar zaloznog prava upisuju se zabelezba spora po tuzbi za brisanje zaloznog prava ili
drugog spora u vezi sa zaloznim pravom, a na zahtev lica koje dokaze svoj zakoniti interes.

Za brisanje zabelezbe spora prilaze se pravosnazna odluka suda ili poravnanje kojim je
predmetni spor okon¢an.

Komisija moze propisati i druge slu€ajeve u kojima dolazi do brisanja zabelezbe spora.

IV JAVNA PONUDA HARTIJA OD VREDNOSTI | UKLJUCENJE
U TRGOVANJE

Predmet regulisanja

Clan 35



Odredbama ove glave ureduju se obaveze sacinjavanja, odobrenja i objavljivanja prospekta
za javnu ponudu hartija od vrednosti i/ili uklju€enje hartija od vrednosti u trgovanje na
regulisano trziste u Republici.

lzuzeci
Clan 36
Odredbe ove glave ne primenjuju se na:
1) jedinice koje izdaju institucije kolektivnog investiranja koje nisu zatvorenog tipa;

2) nevlasnicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika, autonomne pokrajine ili lokalne

samouprave, medunarodne organizacije Ciji je ¢lan Republika ili Narodna banka Srbije;
3) udele u kapitalu centralnih banaka drzava ¢lanica EU;

4) hartije od vrednosti za koje bezuslovno i neopozivo garantuje Republika, odnosno njeni
organi, organi autonomne pokrajine ili lokalne samouprave;

5) hartije od vrednosti koje u skladu sa zakonom izdaju udruzenja koja imaju status pravnog
lica ili neprofitne organizacije, radi pribavljanja sredstava potrebnih za postizanje neprofitnih
cilieva;

6) nezamenjive udele u kapitalu, Cija je glavna svrha davanje imaocu stanarskog prava na
stanu ili drugom obliku nepokretne imovine ili delu te imovine, kada se udeli ne mogu prodati
bez odricanja od tog prava, u skladu sa odredbama posebnog zakona.

Odredbe ove glave ne primenjuju se na javnu ponudu hartija od vrednosti Cija je ukupna
vrednost manja od 1.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po zvani¢nom srednjem kursu
dinara prema evru koji utvrduje Narodna banka Srbije, a koja se obraCunava za period od 12
meseci od dana izdavanja, osim u slu€aju objavljivanja dobrovoljnog prospekta u skladu sa
¢lanom 38. ovog zakona.

Obaveza objavljivanja prospekta iz ¢lana 37. stav 1. ovog zakona ne vazi za sledece vrste
javnih ponuda hartija od vrednosti:

1) ponudu hartija od vrednosti upuc¢enu samo kvalifikovanim investitorima;

2) ponudu hartija od vrednosti upué¢enu manjem broju od 150 fizi¢kih ili pravnih lica u
Republici koji nisu kvalifikovani investitori;

3) ponudu hartija od vrednosti Cija je pojedinacna nominalna vrednost najmanje 100.000
evra u dinarskoj protivvrednosti po zvanicnom srednjem kursu dinara prema evru koji
utvrduje Narodna banka Srbije;

4) ponudu koja je upuéena investitorima koji sti¢u hartije od vrednosti u najmanjem iznosu
od 100.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po zvani¢nom srednjem kursu dinara prema
evru koji utvrduje Narodna banka Srbije, po investitoru, za svaku pojedina¢nu ponudu;

5) akcije izdate u zamenu za akcije iste klase koje su ve¢ bile izdate, ukoliko se izdavanjem
akcija ne povecava osnovni kapital;



6) hartije od vrednosti koje se nude kao nacin pla¢anja u ponudi za preuzimanje, pod
uslovom da je dokument koji sadrzi informacije o transakciji i njenom uticaju na izdavaoca
objavljen u skladu sa ¢lanom 55. stav 3. ovog zakona;

7) hartije od vrednosti koje se nude, dodeljuju ili koje ¢e biti dodeljene u vezi sa statusnom
promenom, pod uslovom da je dokument koji sadrZi informacije o transakciji i njenom uticaju
na izdavaoca objavljen u skladu sa ¢lanom 55. stav 3. ovog zakona;

8) dividende isplacene postoje¢im akcionarima u akcijama iste klase kao i akcije u vezi sa
kojima se te dividende ispla¢uju, pod uslovom da je dostupan dokument sa podacima o
broju i prirodi akcija, kao i razlozima i detaljima u vezi sa ponudom;

9) hartije od vrednosti koje sadasnjim ili bivSim direktorima ili zaposlenima nudi, dodeljuje ili
¢e dodeliti njihov poslodavac ili povezano drustvo, pod uslovom da postoji dostupan
dokument sa podacima o broju i karakteristikama hartija od vrednosti, kao i razlozima i
detaljima vezanim za ponudu, odnosno dodelu;

10) nevlasnicke hartije od vrednosti koje kontinuirano ili periodi¢no izdaju kreditne institucije,
ako je ukupna naknada za hartije u ponudi u Republici manja od 75.000.000 evra u
dinarskoj protivvrednosti po zvani€énom srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje
Narodna banka Srbije, po kreditnoj instituciji, a koja se obradunava za period od 12 meseci,
pod uslovom da ove hartije od vrednosti:

(1) ne predstavljaju subordinirane obaveze, niti su konvertibilne ili zamenijive, i

(2) ne daju pravo na upis ili sticanje drugih vrsta hartija od vrednosti i nisu vezane
za izvedene instrumente.

Obaveza objavljivanja prospekta iz ¢lana 37. stav 2. ovog zakona ne vazi za uklju€enje u
trgovanje na regulisano trziste sledecih hartija od vrednosti:

1) hartije od vrednosti zamenjive za hartije od vrednosti koje su ve¢ uklju€ene u trgovanje na
istom regulisanom trzistu, ako u periodu od 12 meseci predstavljaju manje od 20% hartija od
vrednosti koje su ve¢ ukljuCene u trgovanje na istom regulisanom trzistu;

2) akcije nastale konverzijom ili zamenom drugih hartija od vrednosti ili ostvarivanjem prava
iz drugih hartija od vrednosti, ako su iste klase kao i akcije koje su ve¢ uklju¢ene u trgovanje
na istom regulisanom trzistu i ukoliko u periodu od 12 meseci predstavljaju manje od 20%
akcija iste klase koje su vec ukljuCene u trgovanje na istom regulisanom trzistu;

3) hartije od vrednosti nastale konverzijom ili zamenom drugih hartija od vrednosti,
sopstvenih sredstava ili kvalifikovanih obaveza od strane Narodne banke Srbije ili drugog
nadleznog organa za restrukturiranje iz zakona kojim se ureduje restrukturiranje banaka,
odnosno kreditnih institucija, odnosno zakona kojim se ureduje restrukturiranje investicionih
drustava;

4) akcije izdate u zamenu za akcije iste klase koje su vec¢ ukljuene u trgovanje na isto
regulisano trziste, ukoliko izdavanje takvih akcija ne podrazumeva povec¢anje osnovnog
kapitala;

5) hartije od vrednosti koje se nude kao nacin placanja u ponudi za preuzimanje, pod
uslovom da je dokument koji sadrzi informacije o transakciji i njenom uticaju na izdavaoca
objavljen u skladu sa ¢lanom 55. stav 3. ovog zakona;



6) hartije od vrednosti koje se nude, dodeljuju ili koje ¢e biti dodeljene u vezi sa statusnom
promenom, pod uslovom da je dokument koji sadrzi informacije o transakciji i njenom uticaju
na izdavaoca objavljen u skladu sa ¢lanom 55. stav 3. ovog zakona;

7) akcije koje su ponudene, dodeljene ili ¢e biti dodeljene bez naknade postojec¢im
akcionarima, kao i dividende isplacene u akcijama iste klase kao i akcije u vezi sa kojima su
dividende isplac¢ene, pod uslovom da su iste klase kao i akcije koje su ve¢ ukljuéene u
trgovanje na isto regulisano trziSte i da postoji dokument sa informacijama o broju i
karakteristikama akcija, kao i razlozima i detaljima vezanim za ponudu ili dodelu;

8) hartije od vrednosti koje su ponudene, dodeljene ili ¢e biti dodeljene sadasnjim ili bivsim
direktorima ili zaposlenima od strane njihovog poslodavca ili povezanog drustva, pod
uslovom da su iste klase kao i akcije koje su ve¢ uklju€ene u trgovanje na isto regulisano
trziSte i da postoji dokument sa informacijama o broju i karakteristikama hartija od vrednosti,
kao i razlozima i detaljima vezanim za ponudu ili dodelu;

9) nevlasnicke hartije od vrednosti koje kontinuirano ili periodi€no izdaju kreditne institucije,
ako je ukupna naknada za hartije od vrednosti u ponudi, u Republici, manja od 75.000.000
evra u dinarskoj protivvrednosti po zvanicnom srednjem kursu dinara prema evru koji
utvrduje Narodna banka Srbije, po kreditnoj instituciji, a koja se obracunava za period od 12
meseci, pod uslovom da ove hartije od vrednosti:

(1) ne predstavljaju podredene obaveze niti su konvertibilne ili zamenijive, i

(2) ne daju pravo na upis ili sticanje drugih vrsta hartija od vrednosti i da nisu
vezane za izvedene finansijske instrumente;

10) hartije od vrednosti ve¢ uklju€ene na drugo regulisano trziste, ukoliko su kumulativno
ispunjeni sledeci uslovi:

(1) da su te hartije od vrednosti ili hartije od vrednosti iste klase uklju¢ene u
trgovanje na drugo regulisano trziste duze od 18 meseci,

(2) da su ispunjene tekuce obaveze u vezi sa trgovanjem na tom drugom
regulisanom trzistu,

(3) da lice koje trazi uklju€enje hartija od vrednosti u trgovanje na regulisanom
trziStu na osnovu izuzetka iz ove tacke objavi i ucini dostupnim u Republici, u
skladu sa Clanom 55. stav 3. ovog zakona, dokument Ciji je sadrzaj u skladu sa
¢lanom 41. ovog zakona i aktom Komisije donetim na osnovu ¢l. 41. i 47. ovog
zakona, s tim da se maksimalna duZina dokumenta propisana ¢lanom 41. stav 5.

ovog zakona produzava za dve dodatne stranice papira A4 formata, i

(4) da je u dokumentu iz podtacke (3) ove tacke navedeno gde je dostupan
najnoviji prospekt i finansijski podaci koje je objavio izdavalac u skladu sa
obavezama izvestavanja propisanim odredbama ovog zakona.

Odredba da akcije nastale u periodu od 12 meseci predstavljaju manje od 20% akcija iste
klase, koje su ve¢ uklju€ene u trgovanje na istom regulisanom trziStu iz stava 4. tacka 2)
ovog Clana ne primenjuje se u slede¢im sluCajevima:

1) kada je prospekt za javnu ponudu i/ili uklju€enje u trgovanje na regulisano trziste hartija
od vrednosti koje daju pravo na sticanje akcija, sacinjen u skladu sa zakonom;



2) ako akcije, u skladu sa propisom koji ureduje prudencijalne zahteve za kreditne institucije
i propisom koji ureduje prudencijalne zahteve za investiciona drustva, ispunjavaju uslove za
stavke osnovnog akcijskog kapitala kreditne institucije ili investicionog drustva (engl.
common equity tier 1) i nastale su konverzijom instrumenata dodatnog osnovnog kapitala
prvog reda koji je ta kreditna institucija ili investiciono drustvo izdalo u slu¢aju kada stopa
redovnog osnovnog kapitala padne ispod 5,125% ili na nivo viSe od 5,125% koji kreditna
institucija ili investiciono drustvo odredi i bliZze opiSe u odredbama kojima se ureduje
instrument;

3) ako akcije, u skladu sa propisom koji ureduje prudencijalne zahteve za drustva za
osiguranije i reosiguranje, mogu da se koriste za ispunjavanje zahteva u pogledu
adekvatnosti kapitala, odnosno solventnosti drustva za osiguranje i reosiguranje ili grupe
drustava za osiguranje i reosiguranje i nastale su konverzijom drugih hartija od vrednosti sa
ciliem ispunjenja tih zahteva.

Izuzeci od obaveze objavljivanja prospekta koji su propisani st. 3. i 4. ovog ¢lana mogu se
kombinovati.

Izuzetno od stava 6. ovog €lana, izuzeci iz stava 4. ta¢. 1) i 2) ovog ¢lana ne mogu se
kombinovati, ukoliko bi njihovo kombinovanje dovelo do trenutnog ili odlozenog uklju¢enja u
trgovanje na regulisano trziste u periodu od 12 meseci vise od 20% akcija iste klase koje su
vec bile ukljuéene u trgovanje na istom regulisanom trZistu, bez objavljivanja prospekta.

Komisija moze blize urediti uslove za primenu izuzetaka, kao i minimalnu sadrzinu
informacija u dokumentima iz stava 3. tac. 6) i 7) i stava 4. ta¢. 5) i 6) ovog Clana.

Obaveza objavljivanja prospekta

Clan 37

NiStava je svaka javna ponuda hartija od vrednosti u Republici ukoliko se vrsi bez
prethodnog objavljivanja validnog prospekta, osim u slu€ajevima propisanim odredbama
ovog zakona.

Nije dopusteno uklju€enje hartija od vrednosti na regulisano trziste, ukoliko pre njihovog
ukljuenja nije objavljen validan prospekt, osim u slu€ajevima propisanim odredbama ovog
zakona.

Dobrovoljni prospekt

Clan 38

Kada se na javnu ponudu hartija od vrednosti i/ili uklju¢enje hartija od vrednosti na
regulisano trziSte ne primenjuju odredbe ovog zakona u skladu sa ¢lanom 36. stav 2. ovog
zakona ili kada je javna ponuda izuzeta od obaveze objavljivanja prospekta u skladu sa
¢lanom 36. st. 3-5. ovog zakona, izdavalac, ponudac ili lice koje zahteva ukljuenje u
trgovanje na regulisano trziste ima pravo da dobrovoljno sacini prospekt u skladu sa ovim
zakonom.

Dobrovoljno sacinjen prospekt koji je odobrila Komisija, daje sva prava i nalaze sve obaveze
propisane ovim zakonom za prospekt i na njega se primenjuju sve odredbe ovog zakona kao
i nadzor koji vr$i Komisija.



Naknadna prodaja hartija od vrednosti

Clan 39

Svaka naknadna prodaja hartija od vrednosti koje su prethodno bile predmet jedne ili vise
javnih ponuda hartija od vrednosti iz ¢lana 36. stav 3. ta¢. 1)-4) ovog zakona, smatra se
posebnom ponudom, a definicija javne ponude iz ¢lana 2. stav 1. tatka 111) ovog zakona se
primenjuje u cilju utvrdivanja da li ta prodaja predstavlja javnu ponudu hartija od vrednosti.

Plasiranje hartija od vrednosti posredstvom finansijskih posrednika podleze obavezi
objavljivanja prospekta, osim ukoliko se na konacni plasman primenjuje izuzetak iz ¢lana 36.
stav 3. tac. 1)-4) ovog zakona.

Za sledec¢u prodaju hartija od vrednosti ili konacni plasman hartija od vrednosti posredstvom
finansijskih posrednika, nije potreban dodatni prospekt, ukoliko je dostupan vazeci prospekt
u skladu sa ¢lanom 46. ovog zakona i ako izdavalac ili lice odgovorno za sastavljanje
prospekta pisanim putem da saglasnost za njegovu upotrebu.

Kada se prospekt odnosi na ukljuéenje u trgovanje nevlasnickih hartija od vrednosti na
regulisano trZidte kojima ¢e se trgovati samo na regulisanom trzistu ili na posebnom
segmentu tog trzista na kome trguju samo kvalifikovani investitori, te hartije od vrednosti se
ne mogu naknadno prodavati nekvalifikovanim investitorima, osim ako je u skladu sa ovim
zakonom prospekt sastavljen tako da je primeren za nekvalifikovane investitore.

Prospekt

Clan 40

Prospekt sadrzi sve informacije koje su neophodne investitorima da izvrSe objektivhu
procenu:

1) imovine i obaveze, dobiti i gubitka, finansijskog polozaja i potencijalnih poslovnih rezultata
izdavaoca i svih jemaca;

2) prava iz hartija od vrednosti; i

3) razloga za izdavanje i njegovog uticaja na izdavaoca.

Navedene informacije se mogu razlikovati u pogledu sledecih elemenata:

1) karakteristike izdavaoca;

2) vrsta hartija od vrednosti;

3) pozicija izdavaoca;

4) ukoliko je primeniljivo, da li je pojedinaéna nominalna vrednost nevlasni¢kih hartija od
vrednosti najmanje 100.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po zvanicnom srednjem kursu
dinara prema evru koji utvrduje Narodna banka Srbije i da li ¢e se hartijama od vrednosti

trgovati samo na regulisanom trzistu ili na posebnom segmentu tog trzista na kome trguju
samo kvalifikovani investitori.



Informacije u prospektu moraju biti prikazane u sazetom i razumljivom obliku koji omoguc¢ava
jednostavnu analizu, uzimajuéi u obzir elemente iz stava 1. ovog ¢lana.

Izdavalac, ponudag ili lice koje zahteva uklju€enje u trgovanje na regulisano trziste moze da
sacini prospekt kao jedan dokument (jedinstveni prospekt) ili kao vise posebnih dokumenata
(podeljeni prospekt).

Obavezni elementi podeljenog prospekta sastavljenog iz vise posebnih dokumenata su:

1) dokument o registraciji koji sadrzi informacije o izdavaocu;

2) dokument o hartijama od vrednosti koji sadrzi informacije o hartijama od vrednosti koje se
nalaze u javnoj ponudi ili ¢e biti uklju€ene u trgovanje na regulisano trziSte, odnosno MTP;

3) skraceni prospekt.

Skraéeni prospekt

Clan 41

Deo prospekta je i skraceni prospekt, koji sadrzi kljuéne informacije potrebne investitorima
da razumeju karakteristike i rizike izdavaoca, jemca i hartija od vrednosti koji se nude i/ili
uklju€uju u trgovanje na regulisano trziste, i koji zajedno sa ostalim delovima prospekta
pomaze investitorima da donesu odluku o ulaganju u hartije od vrednosti.

Izuzetno od stava 1. ovog €lana, skraceni prospekt nije potreban kada se prospekt odnosi na
uklju€enje nevlasnickih hartija od vrednosti u trgovanje na regulisano trziste, pod uslovom
da:

1) ¢e se takvim hartijama od vrednosti trgovati samo na regulisanom trzZistu ili na posebnom
segmentu tog trzidta, na kome trguju samo kvalifikovani investitori, ili

2) je pojedina¢na nominalna vrednost tih hartija od vrednosti najmanje 100.000 evra u
dinarskoj protivvrednosti po zvani€nom srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje
Narodna banka Srbije.

Sadrzina skrac¢enog prospekta mora biti taCna, potpuna i jasna i ne sme da dovodi u
zabludu.

Skraceni prospekt se &ita kao uvod u prospekt i njegova sadrzina mora biti u skladu sa
ostalim delovima prospekta.

Skraceni prospekt se sacinjava kao kratak, sazet dokument sa maksimalnom duzinom od
sedam Stampanih stranica A4 formata.

Skraceni prospekt mora da bude:

1) predstavljen i struktuiran tako da je lako razumljiv i jednostavan za Citanje, sa znakovima
Citljive veli€ine;

2) napisan jezikom i stilom koji olak§avaju razumevanje informacija, na narocito jasnom,
jednostavnom, sazetom i za investitore razumljivom jeziku.



Skraceni prospekt ne sme da sadrzi upucivanja na druge delove prospekta ni da ukljucuje
informacije upucivanjem.

Komisija blize ureduje sadrzinu skracenog prospekta.

Osnovni prospekt

Clan 42

Za nevlasnicke hartije od vrednosti, uklju€ujuéi varante u bilo kom obliku, prospekt moze da
se sacini kao osnovni prospekt koji sadrZi potrebne informacije o izdavaocu i hartijama od
vrednosti koje se nude javnosti i/ili uklju€uju u trgovanje na regulisano trziste.
Osnovni prospekt sadrzi sledeée informacije:
1) obrazac pod nazivom "Obrazac konac¢nih uslova" koji se popunjava za svako pojedina¢no
izdanje i u kome se navode raspolozive opcije u vezi sa informacijama koje ¢e biti utvrdene
u konacnim uslovima ponude;
2) adresu internet stranice na kojoj ¢e se objaviti konacni uslovi.
Kada osnovni prospekt sadrZi opcije u pogledu informacija koje se zahtevaju u relevantnom
dokumentu o hartijama od vrednosti, u kona¢nim uslovima se odreduje koja od opcija je
primenjiva na svako izdanje upuéivanjem na odgovarajuée delove osnovnog prospekta ili

ponovnim navodenjem tih informacija.

Konacni uslovi se predstavljaju u posebnom dokumentu ili se uklju€uju u osnovni prospekt ili
njegov dodatak.

Konacéni uslovi se pripremaju u obliku koji omoguc¢ava laku analizu i koji je razumljiv.
Konacéni uslovi sadrZze samo podatke koji se odnose na dokument o hartijama od vrednosti i
njima ne moze da se dopunjava osnovni prospekt, ve¢ se primenjuje ¢lan 51. stav 1. tacka
2) ovog zakona.

Kada konacni uslovi nisu ukljuceni ni u osnovni prospekt ni u dodatak prospektu, izdavalac
je duzan da ih objavi u skladu sa ¢lanom 55. ovog zakona i podnosi ih Komisiji u §to kracem
roku prilikom javne ponude hartija od vrednosti, a ukoliko je moguce, pre poéetka ponude
hartija od vrednosti javnosti i/ili uklju€enja u trgovanje na regulisano trzZiste.

U konacne uslove treba ukljuciti jasnu i istaknutu izjavu u kojoj se navodi:

1) da su konacni uslovi sacinjeni u skladu sa odredbama ovog zakona i da se Citaju zajedno
sa osnovnim prospektom i njegovim dodacima ukoliko postoje, kako bi se dobile sve
relevantne informacije;

2) mesto na kome su osnovni prospekt i njegovi dodaci, ukoliko postoje, objavljeni u skladu
sa odredbama ¢lana 55. ovog zakona;

3) da je skraéeni prospekt za pojedinacno izdanje prilozen uz konacne uslove.

Osnovni prospekt moze da se sacinjava kao jedinstveni dokument ili kao podeljeni prospekt.



Kada je izdavalac, ponudac ili lice koje zahteva ukljuCenje u trgovanje na regulisano trziSte
podneo dokument o registraciji za nevlasni¢ke hartije od vrednosti ili univerzalni dokument o
registraciji i odluci da sastavi osnovni prospekt, osnovni prospekt se sastoji od:

1) informacija iz dokumenta o registraciji ili univerzalnog dokumenta o registraciji;

2) informacija koje bi se inace nalazile u relevantnom dokumentu o hartijama od vrednosti,
izuzev konacnih uslova, ako konaéni uslovi nisu uklju€eni u osnovni prospekt.

Posebne informacije o svakoj od razli€itih hartija od vrednosti obuhvacéenih osnovnim
prospektom moraju biti jasno odvojene.

Skraceni prospekt se sastavlja tek nakon $to su konaéni uslovi ukljueni u osnovni prospekt
ili dodatak prospektu ili su podneti, a takav skraéeni prospekt se posebno odnosi na svako
pojedinaéno izdanje.

Za skraceni prospekt za pojedinacna izdanja vaZze isti uslovi kao i za konaéne uslove i uz
njih se prilaze.

Skraceni prospekt za pojedinaéna izdanja mora biti sacinjen u skladu sa ¢lanom 41. ovog
zakona i aktom Komisije donetim u skladu sa €l. 41. i 47. ovog zakona, i sadrZi sledece
informacije:

1) kljuéne informacije u osnovnom prospektu, uklju€ujuéi kljuéne podatke o izdavaocu;

2) kljuéne informacije u relevantnim kona&nim uslovima, uklju€ujuéi klju€ne informacije koje
nisu uklju¢ene u osnovni prospekt.

Kada se konacni uslovi odnose na vi$e hartija od vrednosti koje se razlikuju samo u manjim
pojedinostima, kao &to je emisiona cena ili datum dospeéa, moze da se prilozi jedan
skraéeni prospekt za sve te hartije od vrednosti, pod uslovom da se informacije koje se
odnose na razli¢ite hartije od vrednosti jasno razgranice.

Informacije navedene u osnovnom prospektu se po potrebi dopunjuju u skladu sa ¢lanom
57. ovog zakona.

Ponuda hartija od vrednosti javnosti moze da se nastavi nakon isteka perioda vazenja
osnovnog prospekta u okviru kog je zapocCeta, ukoliko je sledeci osnovni prospekt odobren i
objavljen najkasnije poslednjeg dana vazenja prethodnog osnovnog prospekta. Konacni
uslovi takve ponude na prvoj strani sadrze jasno vidljivo upozorenje u kome se navodi
poslednji dan vazenja prethodnog osnovnog prospekta i naznaku gde ¢&e biti objavljen
sledeci osnovni prospekt. Sledeci osnovni prospekt sadrzi ili ukljuuje upucivanjem obrazac
konacnih uslova iz prvog osnovnog prospekta i upucuje na konacne uslove koji su relevantni
za tekucu ponudu.

Pravo na odustanak iz ¢lana 57. stav 4. ovog zakona odnosi se i na investitore koji su tokom

perioda vazenja prethodnog osnovnog prospekta pristali na kupovinu ili upis hartija od
vrednosti, osim ukoliko su im hartije od vrednosti ve¢ prenete.

Univerzalni dokument o registraciji

Clan 43



Izdavalac Cije su hartije od vrednosti uklju¢ene u trgovanje na regulisano trziste ili MTP
moze svake poslovne godine da sacini dokument o registraciji u obliku univerzalnog
dokumenta o registraciji u kome su navedeni organizacija drustva, poslovanje, finansijski
poloZaj, dobit, potencijalni poslovni rezultati, upravljanje i vlasni¢ka struktura drustva.

Svaki izdavalac koji odlu¢i da sacini univerzalni dokument o registraciji svake poslovne
godine, podnosi ovaj dokument na odobrenje Komisiji.

Kada Komisija odobri univerzalni dokument o registraciji izdavaocu dve uzastopne poslovne
godine, slededi univerzalni dokument o registraciji moze da se dostavi Komisiji bez obaveze
odobrenja od strane Komisije.

Ukoliko izdavalac u slu€aju iz stava 3. ovog ¢lana ne podnese univerzalni dokument o
registraciji za jednu finansijsku godinu, gubi pogodnost dostavljanja bez obaveze odobrenja i
mora slede¢e dokumente o univerzalnoj registraciji da podnese Komisiji na odobrenje dok
ponovo ne ispuni uslov iz stava 3. ovog ¢lana.

U svom zahtevu Komisiji izdavalac navodi da li je univerzalni dokument o registraciji podnet
radi dobijanja odobrenja ili je dostavljen bez obaveze odobrenja.

Jednom kada je univerzalni dokument o registraciji odobren ili dostavljen bez obaveze
odobrenja, ukljuCujuci njegove izmene iz stava 8. i st. 10-17. ovog ¢&lana, objavljuje se bez
nepotrebnog odlaganja u skladu sa odredbama ¢lana 55. ovog zakona.

U univerzalnom dokumentu o registraciji informacije se mogu ukljucivati upucivanjem u
skladu sa ¢lanom 53. ovog zakona.

Nakon dostavljanja bez obaveze odobrenja ili odobrenja univerzalnog dokumenta o
registraciji, izdavalac moze u bilo kom trenutku da azurira informacije sadrzane u
dokumentu, podnoseci Komisiji izmene i dopune univerzalnog dokumenta o registraciji.

Komisija ne odobrava izmene i dopune univerzalnog dokumenta o registraciji iz stava 8.
ovog €lana.

Komisija moze u svakom trenutku da preispita sadrzinu svakog univerzalnog dokumenta o
registraciji koji je dostavljen bez obaveze odobrenja kao i sadrzinu svih njegovih izmena.

Prilikom ispitivanja sadrzZine univerzalnog dokumenta iz stava 10. ovog €¢lana, Komisija
ispituje potpunost, doslednost i razumljivost informacija sadrzanih u univerzalnom
dokumentu o registraciji i svih njegovih izmena.

Komisija obavestava izdavaoca ukoliko prilikom ispitivanja utvrdi da univerzalni dokument o
registraciji ne ispunjava standarde potpunosti, razumljivosti i doslednosti ili ukoliko su
potrebne izmene ili dodatne informacije.

Zahtev za izmenu ili dodatne informacije koje je izdavaocu uputila Komisija, izdavalac uzima
u obzir prilikom sacinjavanja sledeéeg univerzalnog dokumenta o registraciji koji se podnosi
za sledecu poslovnu godinu, izuzev ako izdavalac Zeli da koristi univerzalni dokument o
registraciji kao sastavni deo prospekta koji se podnosi na odobrenje.

U sluaju iz stava 13. ovog ¢lana izdavalac podnosi izmenu univerzalnog dokumenta o
registraciji najkasnije prilikom dostavljanja zahteva iz ¢lana 54. stav 14. ovog zakona.



Izuzetno od stava 14. ovog €lana, kada Komisija obavesti izdavaoca da se zahtev za izmenu
ili dodatne informacije odnosi na znacajan propust, bitnu gresku ili bitnu netaénost koja bi
mogla da dovede u zabludu javnost u pogledu Cinjenica ili okolnosti relevantnih za
utemeljenu procenu izdavaoca, izdavalac bez odlaganja dostavlja izmenu univerzalnog
dokumenta o registraciji.

Komisija mozZe da zahteva od izdavaoca da sacini pre€iS¢enu verziju izmenjenog
univerzalnog dokumenta o registraciji kada je takva verzija neophodna da bi se obezbedila
razumljivost informacija sadrzanih u tom dokumentu.

Izdavalac moze dobrovoljno da ukljuci preciS¢enu verziju izmenjenog univerzalnog
dokumenta o registraciji u prilogu izmena.

Stav 8. i st. 10-17. ovog Clana se primenjuju samo kada se univerzalni dokument o
registraciji ne upotrebljava kao sastavni deo prospekta.

Kada se univerzalni dokument o registraciji koristi kao sastavni deo prospekta, u periodu od
odobrenja prospekta do okoncanja javne ponude hartija od vrednosti ili poetka trgovanja na
regulisanom trziStu, u zavisnosti od toga Sta je kasnije, primenjuje se iskljucivo ¢lan 57. ovog
zakona.

Izdavalac koji ispunjava uslove iz stava 2, odnosno stava 3. ovog ¢lana ima status redovnog
izdavaoca i pravo na brzi postupak odobrenja u skladu sa ¢lanom 54. st. 12. i 13. ovog
zakona, pod uslovom da:

1) izdavalac prilikom dostavljanja ili podnoSenja na odobrenje svakog univerzalnog
dokumenta o registraciji na odobrenje Komisiji, dostavlja i pisanu potvrdu da su prema
njegovom najboljem saznanju sve propisane informacije koje je duzan da objavi u skladu sa
ovim zakonom, podnete i objavljene tokom prethodnih 18 meseci ili nakon $to je na snagu
stupila obaveza objavljivanja propisanih podataka, u zavisnosti od toga koji je od ova dva
perioda kraci; i

2) je Komisija izvrSila pregled iz st. 10. i 11. ovog ¢lana i izdavalac je izmenio svoj
univerzalni dokument o registraciji u skladu sa st. 12-16. ovog ¢lana.

Kada izdavalac ne ispunjava neki od navedenih uslova gubi status redovnog izdavaoca.

Kada se univerzalni dokument o registraciji koji je dostavljen Komisiji ili ga je Komisija
odobrila, objavi najkasnije Cetiri meseca po zavrSetku poslovne godine i sadrzi informacije
Cije se objavljivanje zahteva u godiSnjem izvestaju iz ¢lana 71. ovog zakona, smatra se da je
izdavalac ispunio obavezu objavljivanja godiSnjeg izvestaja u skladu sa odredbama ovog
zakona.

Kada je univerzalni dokument o registraciji ili njegova izmena dostavljen Komisiji ili ga je
Komisija odobrila i objavljen je najkasnije tri meseca po zavrSetku prvog polugodista
poslovne godine a sadrzi informacije Cije se objavljivanje zahteva u polugodiSnjem izvestaju
iz Clana 74. ovog zakona, smatra se da je izdavalac ispunio svoju obavezu objave
polugodisSnjeg izvestaja u skladu sa odredbama ovog zakona.

U sluCajevima iz st. 22. i 23. ovog Clana izdavalac je duzan da:



1) u univerzalnom dokumentu o registraciji navede spisak informacija u kome su navedeni
delovi univerzalnog dokumenta o registraciji u kojima se nalazi svaka od stavki koja se mora
ukljuciti u godisnji ili polugodisniji izvesta;j;

2) dostavi univerzalni dokument o registraciji Komisiji koja ¢e dokument objaviti na svojoj
internet stranici;

3) u univerzalni dokument o registraciji ukljuci izjavu o odgovornosti u skladu sa ¢lanom 71.
stav 3. taCka 3) i Clanom 74. stav 3. tatka 3) ovog zakona.

Prospekt sacinjen od posebnih dokumenata (podeljen prospekt)

Clan 44

Ukoliko je Komisija izdavaocu ve¢ odobrila dokument o registraciji, izdavalac je duzan da
prilikom upucivanja javne ponude hartija od vrednosti i/ili njihovog uklju¢enja u trgovanje na
regulisano trziste sastavi samo dokument o hartijama od vrednosti i skraéeni prospekt,
ukoliko je obavezan da ga sacinjava.

U slucaju iz stava 1. ovog €lana, dokument o hartijama od vrednosti i skra¢eni prospekt se
posebno odobravaju.

Kada se nakon odobrenja dokumenta o registraciji utvrdi nova znacajna €injenica, bitna
greska ili bitha nepreciznost u vezi sa informacijama sadrzanim u dokumentu o registraciji,
koja moze da utiCe na procenu hartija od vrednosti, na odobrenje se podnosi dopuna
dokumenta o registraciji najkasnije istovremeno sa dokumentom o hartijama od vrednosti i
skraéenim prospektom.

U slu€aju iz stava 3. ovog &lana, investitor nema pravo na povlacenje prihvata ponude iz
¢lana 57. stav 4. ovog zakona.

Nakon odobrenja od strane Komisije, dokument o registraciji i njegova eventualna dopuna,
zajedno sa dokumentom o hartijama od vrednosti i skracenim prospektom cine prospeki.

Nakon odobrenja, dokument o registraciji mora, bez nepotrebnog odlaganja, biti dostupan
javnosti u skladu sa ¢lanom 55. ovog zakona.

Ako je Komisija izdavaocu ve¢ odobrila univerzalni dokument o registraciji ili ako je izdavalac
dostavio univerzalni dokument o registraciji bez obaveze odobrenja u skladu sa ¢lanom 43.
stav 3. ovog zakona, izdavalac je duzan da, prilikom upucivanja javne ponude hartija od
vrednosti i/ili uklju€enja u trgovanje na regulisano trziste, sacini samo dokument o hartijama
od vrednosti i skraceni prospekt.

Ako je univerzalni dokument o registraciji ve¢ odobren, dokument o hartijama od vrednosti,
skraceni prospekt i sve izmene univerzalnog dokumenta o registraciji podnete nakon
odobrenja univerzalnog dokumenta o registraciji se posebno odobravaju.

Ako je izdavalac dostavio univerzalni dokument o registraciji bez obaveze odobrenja,
celokupna dokumentacija, uklju€ujuéi izmene univerzalnog dokumenta o registraciji, podleze
odobrenju, bez obzira na &injenicu $to ovi dokumenti ostaju odvojeni.



Nakon odobrenja od strane Komisije, univerzalni dokument o registraciji izmenjen u skladu
sa Clanom 43. stav 8. i st. 12-17. ovog zakona, kome su prilozeni dokument o hartijama od
vrednosti i skraceni prospekt, predstavljaju prospekt.

Odgovornost za sadrzaj prospekta

Clan 45

Kada prospekt ili skraceni prospekt sadrze pogredne, netacne ili podatke koji dovode u
zabludu, odnosno ako su izostavljene bitne ¢injenice, odgovornost snose:

1) izdavalac;

2) direktor ili Clanovi odbora direktora kod drustva sa jednodomnim upravljanjem, ¢lanovi
nadzornog odbora, izvrsni direktori ili lanovi izvrSnog odbora kod drustva sa dvodomnim
upravljanjem, odnosno ¢lanovi upravnog i izvrdnog odbora kod banaka, osim ukoliko neko
od ovih lica nije glasalo protiv javne ponude i/ili uklju¢enja u trgovanje na organizovano
trziste;

3) lice koje upuéuje ponudu, a nije izdavalac (ponudac);
4) jemac u vezi sa izdavanjem hartija od vrednosti;
5) investiciono drustvo koje pruza usluge pokrovitelja ili agenta u vezi sa javhom ponudom,;

6) nezavisni revizori izdavaoca, isklju€ivo u vezi sa finansijskim izvestajima koji su uklju¢eni
u prospekt, a obuhvaéeni su njihovim izvestajem o reviziji;

7) drugo lice koje preuzme odgovornost za taénost i potpunost informacija u delu prospekta
za koji je preuzelo odgovornost, isklju€ivo u vezi sa tim podacima.

Prospekt mora da sadrzi sve informacije o licima koja su odgovorna za ta¢nost i potpunost
informacija u prospektu. Za fizi¢ko lice se navodi ime i funkcija u pravnom licu, a za pravno
lice se navodi poslovno ime i sediste.

Prospekt mora da sadrzi i izjavu svakog lica koje je odgovorno za ta¢nost i potpunost
informacija u prospektu da su, prema njegovim saznanjima, informacije u prospektu u skladu
sa Cinjenicama, kao i da nisu izostavljene informacije koje bi mogle da uti€u na istinitost i
potpunost prospekta.

Niko ne moze da snosi gradansku odgovornost samo na osnovu skracenog prospekta ili na
osnovu posebnog skra¢enog prospekta EU za rast, ukljuCujuci prevod ovih dokumenata,
osim ukoliko:

1) dovodi u zabludu, neta¢an je ili nedosledan kada se Cita zajedno sa drugim delovima
prospekta; ili

2) ne pruza, kad se Cita zajedno s drugim delovima prospekta, kljuéne informacije kako bi se
investitorima pomoglo pri razmatranju ulaganja u hartije od vrednosti.

Za informacije navedene u dokumentu o registraciji ili univerzalnom dokumentu o registraciji
odgovorna su lica iz stava 1. ovog ¢lana samo u slu€ajevima kada se dokument o registraciji
ili univerzalni dokument o registraciji koristi kao sastavni deo odobrenog prospekta.



Stav 5. ovog €lana primenjuje se i na informacije iz €l. 71. i 74. ovog zakona kada su
ukljuene u univerzalni dokument o registraciji ukoliko se koristi kao sastavni deo prospekta.

Komisija nije odgovorna za istinitost i celovitost podataka navedenih u bilo kom delu
odobrenog prospekta, odnosno skracenog prospekta za javnu ponudu i/ili ukljuéenje u
trgovanje na regulisano trziste.

Validnost prospekta, dokumenta o registraciji i univerzalnog dokumenta o
registraciji

Clan 46

Prospekt, bez obzira na to da li je jedinstveni dokument ili je sastavljen od posebnih
dokumenata, validan je u periodu od 12 meseci od njegovog odobrenja, pod uslovom da je
dopunjen dodatkom prospektu koji se zahteva u skladu sa ¢lanom 57. ovog zakona.

Kada se prospekt sastoji od posebnih dokumenata, period vazenja prospekta pocinje da
te€e od dana odobrenja dokumenta o hartijama od vrednosti.

Prethodno odobreni dokument o registraciji vazi kao sastavni deo prospekta 12 meseci
nakon njegovog odobrenja.

Istek perioda vazenja dokumenta o registraciji ne uti¢e na validnost prospekta Ciji je sastavni
deo.

Univerzalni dokument o registraciji validan je za upotrebu kao sastavni deo prospekta 12
meseci po njegovom odobrenju, ukoliko je podnet u skladu sa ¢lanom 43. stav 2. ovog
zakona ili nakon njegovog dostavljanja, ukoliko je dostavljen u skladu sa ¢lanom 43. stav 3.
ovog zakona.

Istek perioda vazenja univerzalnog dokumenta o registraciji ne uti¢e na validnost prospekta

Ciji je sastavni deo.

Sadrzina i forma prospekta

Clan 47

Komisija blize ureduje:
1) sadrzinu i formu prospekta, skraéenog prospekta, osnovnog prospekta, konacnih uslova i
obrazaca u kojima su navedene konkretne informacije koje treba ukljuciti u prospekt,
izbegavajuci ponavljanje informacija kada je prospekt sastavljen od posebnih dokumenata;
2) podatke koje treba ukljuciti u univerzalni dokument o registraciji, kriterijume za proveru i
preispitivanje univerzalnog dokumenta o registraciji i svih njegovih izmena, postupak
odobrenja i podnosenja dokumenata za odobrenje univerzalnog dokumenta o registraciji,

uslove pod kojima prestaje status redovnog izdavaoca.

Pojednostavljene obaveze objavljivanja za sekundarna izdanja

Clan 48



U sluc€aju javne ponude hartija od vrednosti i/ili ukljuéenja hartija od vrednosti na regulisano
trziste, sledeca lica mogu da sacine pojednostavljeni prospekt u skladu sa obavezama
objavljivanja za sekundarna izdanja:

1) izdavaoci Cije su hartije od vrednosti bile neprekidno uklju¢ene u trgovanje na
regulisanom trzitu ili trziStu rasta MSP najkrace u poslednjih 18 meseci i koji izdaju hartije
od vrednosti zamenljive za postojecCe ranije izdate hartije od vrednosti;

2) izdavaoci Cije su vlasnicke hartije od vrednosti bile neprekidno uklju€ene u trgovanje na
regulisanom trzistu ili trziStu rasta MSP najkrace u poslednjih 1